




Aos Membros do Conselho Deliberativo do IPASEM–NH 

(Nomeação e posse através dos Decretos Municipais nº 9.513/2020, nº 9.580/2021, nº 
9.823/2021, 10.324/2022 e 10.605/2023) 
 

Pauta para a Reunião Ordinária do Conselho Deliberativo 

 

Data: 27/02/2024 

Horário: às 8h30min 

PAUTA: 

1) Prestação de Contas janeiro/2024; 

2) Demandas jurídicas do IPASEM-NH no período de 30/01/2024 a 26/02/2024; 

3) Deliberação acerca das Resoluções 28 e 29/2024 

4) Rentabilidade e Carteira de Investimentos de janeiro/2024 e assuntos correlatos; 

5) Apreciação de déficit financeiro da Previdência em fevereiro/2024; 

6) Eleição da presidência do Conselho 

7) Assuntos gerais; 

8) Data da próxima reunião ordinária: 26/03/2024. 

 

Saudações, 

 

Ângelo César Kornalewski 

Presidente do Conselho Deliberativo do IPASEM-NH 

 





Relatório Analítico dos Investimentos
em janeiro de 2024

Este relatório atende a Portaria MTP Nº 1.467, de 2 de junho de 2022.



Carteira consolidada de investimentos - base (Janeiro / 2024)

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA E ASSISTÊNCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/01/2024

Produto / Fundo Resgate Carência Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Enquadramento

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA D+1 Não há 284.839,82 0,08% 505 0,04% Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' b '

BANRISUL RPPS FI RENDA FIXA D+0 45519 17.336.518,91 4,97% 155 4,11% Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' b '

BB ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA P... D+3 Não há 40.017.081,61 11,48% 702 0,62% Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' b '

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO LP D+1 Não há 9.708.704,10 2,78% 795 0,18% Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' b '

BB IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FIC RENDA FIXA PREVI... D+0 Não há 38.870.900,53 11,15% 1.144 0,49% Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' b '

BB IRF-M 1+ FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO D+1 Não há 18.764.741,57 5,38% 92 4,74% Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' b '

BB IRF-M TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDEN... D+1 Não há 10.515.855,47 3,02% 641 0,25% Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' b '

BB TÍTULOS PÚBLICOS IPCA III FI RENDA FIXA PREVI... D+0 15/08/2024 2.938.788,81 0,84% 140 1,51% Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' b '

BB TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE 2024 FI RENDA FIXA P... D+0 15/08/2024 21.528.140,51 6,17% 315 0,82% Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' b '

BB TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE 2028 FI RENDA FIXA P... D+0 46980 24.820.930,97 7,12% 43 12,10% Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' b '

BB TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE 2032 FI RENDA FIXA P... D+0 48442 21.990.059,73 6,31% 19 15,76% Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' b '

CAIXA BRASIL 2024 IV TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA F... D+0 15/08/2024 19.685.749,39 5,65% 305 0,50% Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' b '

CAIXA BRASIL 2030 I TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FI... D+0 16/08/2030 18.492.544,50 5,30% 34 6,54% Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' b '

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA F... D+0 Não há 472.962,57 0,14% 1.190 0,01% Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' b '

BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP D+0 Não há 4.521.441,25 1,30% 1.177 1,22% Artigo 7º, Inciso III, Alínea ' a '

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDE... D+0 Não há 39.555.688,85 11,35% 1.134 0,24% Artigo 7º, Inciso III, Alínea ' a '

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP D+0 Não há 39.681.059,76 11,38% 989 0,26% Artigo 7º, Inciso III, Alínea ' a '

TRENDBANK BANCO DE FOMENTO FIDC MULTISSETORIAL S... Não se ... Não se aplica 0,01 0,00% 0,00% Artigo 7º, Inciso V, Alínea ' a '

BB IPCA III FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO CRÉDITO... D+30 ou... Não há 12.476.583,99 3,58% 48 4,06% Artigo 7º, Inciso V, Alínea ' b '

RECUPERAÇÃO BRASIL FI RENDA FIXA LP D+3 ou ... 90 dias 249.995,30 0,07% 19 5,04% Artigo 7º, Inciso V, Alínea ' b '
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Carteira consolidada de investimentos - base (Janeiro / 2024)

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA E ASSISTÊNCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/01/2024

Produto / Fundo Resgate Carência Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Enquadramento

BANRISUL INFRA-ESTRUTURA FI AÇÕES D+4 Não há 2.604.240,80 0,75% 967 8,42% Artigo 8º, Inciso I

BB AGRO FIC AÇÕES D+2 du Não há 1.865.556,29 0,54% 4.358 0,64% Artigo 8º, Inciso I

RIO BRAVO RENDA VAREJO FII - RBVA11 Não se ... Não se aplica 2.255.000,00 0,65% 0,16% Artigo 11º

Total para cálculo dos limites da Resolução 348.637.384,74

DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS 1.048,51 Artigo 6º

PL Total 348.638.433,25
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Artigos - Renda Fixa Resolução Carteira $ Carteira
Estratégia de Alocação - 2024

GAP
Superior

Inf Alvo Sup

Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' a ' 100,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 50,00% 174.318.692,37

Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' b ' 100,00% 245.427.818,49 70,40% 30,00% 70,50% 80,00% 33.482.089,30

Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' c ' 100,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 17.431.869,24

Artigo 7º, Inciso III, Alínea ' a ' 60,00% 83.758.189,86 24,02% 15,00% 20,00% 60,00% 125.424.240,98

Artigo 7º, Inciso V, Alínea ' a ' 5,00% 0,01 0,00% 0,00% 0,00% 1,00% 3.486.373,84

Artigo 7º, Inciso V, Alínea ' b ' 5,00% 12.726.579,29 3,65% 0,00% 4,70% 5,00% 4.705.289,95

Artigo 7º, Inciso V, Alínea ' c ' 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 1,00% 3.486.373,85

Total Renda Fixa 100,00% 341.912.587,65 98,07% 45,00% 95,20% 202,00%

Enquadramento e Política de Investimento (RENDA FIXA) - base (Janeiro / 2024)

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA E ASSISTÊNCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/01/2024

RENDA FIXA 341.912.587,65

RENDA VARIÁVEL 4.469.797,09

FUNDO IMOBILIÁRIO 2.255.000,00
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Artigos - Renda Variável / Estruturado / Imobiliário Resolução Carteira $ Carteira
Estratégia de Alocação - 2024

GAP
Superior

Inf Alvo Sup

Artigo 8º, Inciso I 30,00% 4.469.797,09 1,28% 0,00% 4,00% 3,00% 5.989.324,45

Artigo 8º, Inciso II 30,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 17.431.869,24

Artigo 10º, Inciso I 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 34.863.738,47

Artigo 10º, Inciso II 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 1,00% 3.486.373,85

Artigo 10º, Inciso III 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 2,00% 6.972.747,69

Artigo 11º 5,00% 2.255.000,00 0,65% 0,00% 0,80% 1,00% 1.231.373,85

Total Renda Variável / Estruturado / Imobiliário 30,00% 6.724.797,09 1,93% 0,00% 4,80% 22,00%

Artigos - Exterior Resolução Carteira $ Carteira
Estratégia de Alocação - Limite - 2024

GAP
Superior

Inferior Alvo Superior

Artigo 9º, Inciso I 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 34.863.738,47

Artigo 9º, Inciso II 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 34.863.738,47

Artigo 9º, Inciso III 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 34.863.738,47

Total Exterior 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 30,00%

Enquadramento e Política de Investimento (RENDA VARIÁVEL E EXTERIOR) - base (Janeiro / 2024)

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA E ASSISTÊNCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/01/2024

7º I b 7º III a 7º V a 7º V b

8º I 11º
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Estratégia de Alocação para os Próximos 5 Anos

Artigos
Estratégia de Alocação - 2024

Limite
Inferior (%)

Limite
Superior (%)

Carteira $ Carteira %

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA E ASSISTÊNCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/01/2024
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Gestão Valor % S/ Carteira % S/ PL Gestão

BB GESTÃO DE RECURSOS DTVM 243.053.032,43 69,72 -

CAIXA DTVM 78.332.316,22 22,47 -

BANRISUL CORRETORA 24.747.040,78 7,10 -

RIO BRAVO INVESTIMENTOS 2.255.000,00 0,65 -

BRZ INVESTIMENTOS 249.995,30 0,07 -

PLURAL 0,01 0,00 -

Artigo 20º - O total das aplicações dos recursos do regime próprio de previdência social em fundos de
investimento e carteiras administradas não pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de
recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo
econômico, assim definido pela CVM em regulamentação específica. (NR) - (Resolução 4963)

Enquadramento por Gestores - base (Janeiro / 2024)

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA E ASSISTÊNCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/01/2024

Página 6 de 17 Mosaico Consultoria
Otto Weiss, 10, sala A - Rio Negrinho - SC
CEP: 89295-000 - Telefone: (47) 9135 4237



Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no mês de Janeiro/2024 - RENDA FIXA

Mês Ano 3M 6M 12M 24M VaR Mês Volatilidade 12M

IPCA + 6,00% ao ano (Benchmark) 0,93% 0,93% 2,75% 5,02% 10,78% 24,20% - -

CAIXA BRASIL 2030 I TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA 1,07% 1,07% 2,78% 2,46% 5,08% 11,47% 0,11% 0,04%

IRF-M 1+ (Benchmark) 0,60% 0,60% 5,55% 6,14% 18,37% 28,70% - -

BB IRF-M 1+ FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 0,57% 0,57% 5,50% 5,94% 17,94% 27,86% 1,08% 0,04%

IRF-M 1 (Benchmark) 0,83% 0,83% 2,77% 5,92% 12,95% 27,12% - -

BB IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 0,87% 0,87% 2,74% 5,80% 12,67% 26,44% 0,12% 0,00%

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA 0,91% 0,91% 2,80% 5,87% 12,79% 26,67% 0,11% 0,00%

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,78% 0,78% 2,68% 5,75% 12,66% 26,48% 0,14% 0,00%

IMA-B 5 (Benchmark) 0,68% 0,68% 3,99% 4,44% 11,33% 23,79% - -

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO LP 0,66% 0,66% 3,94% 4,32% 11,14% 23,30% 0,55% 0,02%

CAIXA BRASIL 2024 IV TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA 1,11% 1,11% 2,84% 2,65% 4,87% 9,72% 0,33% 0,04%

IMA-B (Benchmark) -0,45% -0,45% 4,97% 2,91% 15,53% 23,80% - -

RECUPERAÇÃO BRASIL FI RENDA FIXA LP -3,45% -3,45% 6,18% -4,05% -51,18% -55,92% 1,92% 0,50%

IRF-M (Benchmark) 0,67% 0,67% 4,68% 6,05% 16,31% 27,74% - -

BB IRF-M TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 0,66% 0,66% 4,64% 5,92% 15,88% 27,01% 0,79% 0,02%

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA E ASSISTÊNCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/01/2024
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Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no mês de Janeiro/2024 - RENDA FIXA

Mês Ano 3M 6M 12M 24M VaR Mês Volatilidade 12M

Selic (Benchmark) 0,97% 0,97% 2,80% 6,04% 12,87% 27,33% - -

BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP 0,93% 0,93% 2,68% 5,81% 12,40% 26,40% 0,01% 0,00%

CDI (Benchmark) 0,97% 0,97% 2,81% 6,04% 12,87% 27,33% - -

BB ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 0,85% 0,85% 2,92% 5,79% 15,22% 26,51% 0,07% 0,01%

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIÁRIO LP 0,97% 0,97% 2,81% 6,04% 12,80% 27,43% 0,01% 0,00%

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1,00% 1,00% 2,92% 6,34% 13,22% 27,95% 0,01% 0,00%

TRENDBANK BANCO DE FOMENTO FIDC MULTISSETORIAL SÊNIOR 1 - - - - - - - -

IPCA (Benchmark) 0,42% 0,42% 1,27% 2,01% 4,51% 10,54% - -

BB TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE 2032 FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO -0,81% -0,81% 4,42% 1,76% - - 1,50% -

BB TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE 2028 FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 0,07% 0,07% 4,62% 3,08% - - 1,02% -

BB IPCA III FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO CRÉDITO PRIVADO 0,90% 0,90% 3,62% 5,03% 11,65% 23,73% 0,40% 0,01%

BB TÍTULOS PÚBLICOS IPCA III FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 1,10% 1,10% 2,83% 5,35% 10,83% 23,83% 0,33% 0,01%

BANRISUL RPPS FI RENDA FIXA 1,11% 1,11% 2,84% 5,36% 10,85% - 0,33% 0,01%

BB TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE 2024 FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 1,12% 1,12% 2,87% 5,42% - - 0,33% -

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA E ASSISTÊNCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/01/2024
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Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no mês de Janeiro/2024 - RENDA VARIÁVEL

Mês Ano 3M 6M 12M 24M VaR Mês Volatilidade 12M

Ibovespa (Benchmark) -4,79% -4,79% 12,91% 4,76% 12,63% 13,92% - -

BB AGRO FIC AÇÕES -5,16% -5,16% 8,41% 0,39% 4,10% 3,07% 8,46% 0,16%

IBX (Benchmark) -4,51% -4,51% 13,20% 5,15% 11,88% 12,72% - -

BANRISUL INFRA-ESTRUTURA FI AÇÕES -6,82% -6,82% 4,93% -1,07% 6,18% 6,14% 5,97% 0,16%

IFIX (Benchmark) 0,67% 0,67% 5,63% 4,26% 18,16% 20,04% - -

RIO BRAVO RENDA VAREJO FII - RBVA11 -0,71% -0,71% 1,83% 2,50% 19,31% 13,90% 2,89% 0,11%

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA E ASSISTÊNCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/01/2024
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Distribuição dos ativos por Administradores - base (Janeiro / 2024)

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA E ASSISTÊNCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/01/2024

BB GESTÃO: 69,72%

CAIXA ECONÔMICA: 22,47%

BANRISUL CORRETORA: 7,10%

RIO BRAVO: 0,65% INTRADER DTVM: 0,07%

BANCO GENIAL: 0,00%

BB GESTÃO 243.053.032,43

CAIXA ECONÔMICA 78.332.316,22

BANRISUL CORRETORA 24.747.040,78

RIO BRAVO 2.255.000,00

INTRADER DTVM 249.995,30

BANCO GENIAL 0,01
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Distribuição dos ativos por Sub-Segmentos - base (Janeiro / 2024)

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA E ASSISTÊNCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/01/2024

CDI: 35,17%

IMA-B 5: 16,39%IMA-B 5+: 11,61%

GESTÃO DURATION: 11,48%

IRF-M 1: 11,37%

IRF-M 1+: 5,38%

CRÉDITO PRIVADO: 3,58%

IRF-M: 3,02%

AÇÕES - SETORIAIS: 1,28%

FUNDO IMOBILIÁRIO: 0,65%

IMA-B: 0,07%

DISP. FINANCEIRA: 0,00%

FIDC: 0,00%

CDI 122.622.849,28 IMA-B 5 57.154.173,27 IMA-B 5+ 40.482.604,23 GESTÃO DURATION 40.017.081,61

IRF-M 1 39.628.702,92 IRF-M 1+ 18.764.741,57 CRÉDITO PRIVADO 12.476.583,99 IRF-M 10.515.855,47

AÇÕES - SETORIAIS 4.469.797,09 FUNDO IMOBILIÁRIO 2.255.000,00 IMA-B 249.995,30 DISP. FINANCEIRA 1.048,51

FIDC 0,01
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Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2024

Mês Saldo Anterior Aplicações Resgates Saldo no Mês Retorno Retorno Acum Retorno Mês Retorno Acum Meta Mês Meta Acum Gap Acum VaR

Janeiro 306.646.126,46 56.118.448,53 16.129.200,00 348.637.384,74 2.002.009,75 2.002.009,75 0,58% 0,58% 1,00% 1,00% 57,80% 0,48%

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA E ASSISTÊNCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/01/2024

Investimentos INPC + 5,00% a.a.

0.80.60.40.20.0

0,58%

1,00%

Investimentos x Meta de Rentabilidade
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Gráficos ilustrativos de Evolução Patrimonial e indicadores

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA E ASSISTÊNCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/01/2024
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Retorno dos Investimentos após as movimentações (aplicações e resgates) no mês de Janeiro/2024 FUNDOS DE RENDA FIXA

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicações Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Mês

BB TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE 2024 FI RENDA FIXA PRE... 21.290.522,63 0,00 0,00 21.528.140,51 237.617,88 1,12% 1,12% 0,33%

CAIXA BRASIL 2024 IV TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIX... 19.470.237,52 0,00 0,00 19.685.749,39 215.511,87 1,11% 1,11% 0,33%

BANRISUL RPPS FI RENDA FIXA 17.147.127,99 0,00 0,00 17.336.518,91 189.390,92 1,10% 1,10% 0,33%

BB TÍTULOS PÚBLICOS IPCA III FI RENDA FIXA PREVIDE... 2.906.692,38 0,00 0,00 2.938.788,81 32.096,43 1,10% 1,10% 0,33%

CAIXA BRASIL 2030 I TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA 18.296.734,70 0,00 0,00 18.492.544,50 195.809,80 1,07% 1,07% 0,11%

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 39.286.969,34 0,00 0,00 39.681.059,76 394.090,42 1,00% 1,00% 0,01%

BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP 4.479.783,84 0,00 0,00 4.521.441,25 41.657,41 0,93% 0,93% 0,01%

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIX... 468.688,69 0,00 0,00 472.962,57 4.273,88 0,91% 0,91% 0,11%

BB IPCA III FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO CRÉDITO P... 12.364.854,99 0,00 0,00 12.476.583,99 111.729,00 0,90% 0,90% 0,40%

BB ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PRE... 39.680.132,06 0,00 0,00 40.017.081,61 336.949,55 0,85% 0,85% 0,07%

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 282.637,15 0,00 0,00 284.839,82 2.202,67 0,78% 0,78% 0,14%

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO LP 9.645.026,11 0,00 0,00 9.708.704,10 63.677,99 0,66% 0,66% 0,55%

BB IRF-M TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCI... 10.447.092,97 0,00 0,00 10.515.855,47 68.762,50 0,66% 0,66% 0,79%

BB IRF-M 1+ FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 18.658.634,94 0,00 0,00 18.764.741,57 106.106,63 0,57% 0,57% 1,08%

BB IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDE... 23.819.058,98 15.000.000,00 162.000,00 38.870.900,53 213.841,55 0,55% 0,86% 0,12%

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENC... 14.137.193,69 41.118.448,53 15.947.200,00 39.555.688,85 247.246,63 0,45% 0,97% 0,01%

BB TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE 2028 FI RENDA FIXA PRE... 24.802.496,42 0,00 0,00 24.820.930,97 18.434,55 0,07% 0,07% 1,02%

TRENDBANK BANCO DE FOMENTO FIDC MULTISSETORIAL SÊN... 0,01 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00% - -

BB TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE 2032 FI RENDA FIXA PRE... 22.170.074,45 0,00 0,00 21.990.059,73 -180.014,72 -0,81% -0,81% 1,50%

RECUPERAÇÃO BRASIL FI RENDA FIXA LP 258.927,32 0,00 0,00 249.995,30 -8.932,02 -3,45% -3,45% 1,92%

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA E ASSISTÊNCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/01/2024
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Retorno dos Investimentos após as movimentações (aplicações e resgates) no mês de Janeiro/2024 FUNDOS DE RENDA FIXA

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicações Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Mês

Total Renda Fixa 299.612.886,18 56.118.448,53 16.109.200,00 341.912.587,65 2.290.452,94 0,67% 0,38%

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA E ASSISTÊNCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/01/2024
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Retorno dos Investimentos após as movimentações (aplicações e resgates) no mês de Janeiro/2024 FUNDOS DE RENDA VARIÁVEL

Ativos Renda Variável Saldo Anterior Aplicações Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Mês

RIO BRAVO RENDA VAREJO FII - RBVA11 2.271.200,00 0,00 20.000,00 2.255.000,00 3.800,00 0,17% 0,17% 2,89%

BB AGRO FIC AÇÕES 1.967.148,42 0,00 0,00 1.865.556,29 -101.592,13 -5,16% -5,16% 8,46%

BANRISUL INFRA-ESTRUTURA FI AÇÕES 2.794.891,86 0,00 0,00 2.604.240,80 -190.651,06 -6,82% -6,82% 5,97%

Total Renda Variável 7.033.240,28 0,00 20.000,00 6.724.797,09 -288.443,19 -4,10% 5,63%

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA E ASSISTÊNCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/01/2024
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Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatório, parecer ou análise) foi preparado para uso exclusivo do destinatário, não podendo ser reproduzido ou distribuído por este a qualquer pessoa sem
expressa autorização da MOSAICO CONSULTORIA. As informações aqui contidas, tem por somente, o objetivo de prover informações e não representa, em nenhuma hipótese, uma oferta de compra e
venda ou solicitação de compra e venda de qualquer valor mobiliário ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIÃO que reflete o momento da análise e são consubstanciadas em
informações coletadas em fontes públicas e que julgamos confiáveis.

A utilização destas informações em suas tomadas de decisão e consequentes perdas e ganhos não nos torna responsáveis diretos. As informações aqui contidas não representam garantia de exatidão
das informações prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e não devem ser consideradas como tais.

As informações deste documento estão em consonância com as informações sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto não substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de
divulgação e outros exigidos legalmente. É recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atenção para as cláusulas relativas aos objetivos, aos riscos e à política de investimento do(s)
produto(s). Todas as informações podem ser obtidas com os responsáveis pela distribuição, administração, gestão ou no próprio site da CVM (Comissão de Valores Mobiliários) através do link:
https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboração buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situação financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado não representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados à sua carteira de
crédito e estruturação. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operações com valores mobiliários de bolsa, balcão, nos mercados de liquidação futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos
investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido está representado em Real (BRL) e para os cálculos, foram utilizadas observações diárias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratação de empresa de Consultoria de Valores Mobiliários para a emissão deste documento não assegura ou sugere a existência de garantia de resultados futuros ou a isenção de risco. Cabe a
Consultoria de Valores Mobiliários a prestação dos serviços de ORIENTAÇÃO, RECOMENDAÇÃO E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE
INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES MOBILIÁRIOS, CUJA ADOÇÃO E IMPLEMENTAÇÃO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolução CVM nº 19/2021).

Na apuração do cálculo de rentabilidade da carteira de investimentos são considerados os recursos descritos no Art. 3º da Resolução CMN nº 4.963/2021, provenientes do recolhimento das alíquotas
de contribuição dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciária, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonância com a Portaria MTP nº
1.467/2022, art. 84, inciso III, alínea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratação de Consultoria de Valores Mobiliários, se adequar às normativas pertinentes e principalmente a Portaria MTP nº 1.467/2022 e suas alterações, além da
Resolução CMN nº 4.963/2021, que dispõem sobre as aplicações dos recursos financeiros dos Regimes Próprios de Previdência Social, instituídos pela União, Estados, Distrito Federal e Municípios e dá
outras providências.

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA E ASSISTÊNCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/01/2024
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Relatório Analítico dos Investimentos
em janeiro de 2024

Este relatório atende a Portaria MTP Nº 1.467, de 2 de junho de 2022.



Carteira consolidada de investimentos - base (Janeiro / 2024)

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA E ASSISTÊNCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/01/2024

Produto / Fundo Resgate Carência Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA D+1 Não há 341.593,44 0,55% 505 0,04%

BB ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA P... D+3 Não há 8.094.655,27 12,95% 702 0,13%

BB IDKA 2 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDE... D+1 Não há 83.545,73 0,13% 883 0,00%

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO LP D+1 Não há 3.788.325,27 6,06% 795 0,07%

BB IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FIC RENDA FIXA PREVI... D+0 Não há 369.741,01 0,59% 1.144 0,00%

BB IRF-M TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDEN... D+1 Não há 1.134.457,18 1,82% 641 0,03%

CAIXA BRASIL 2024 IV TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA F... D+0 15/08/2024 485.847,38 0,78% 305 0,01%

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TÍTULOS PÚBLICOS FI RE... D+0 Não há 762.593,69 1,22% 850 0,01%

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA F... D+0 Não há 0,01 0,00% 914 0,00%

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA F... D+0 Não há 9.006.479,76 14,41% 1.190 0,11%

CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA ... D+0 Não há 171.674,03 0,27% 251 0,01%

BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP D+0 Não há 1.115.699,33 1,78% 1.177 0,30%

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDE... D+0 Não há 4.557.612,89 7,29% 1.134 0,03%

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP D+0 Não há 9.789.470,44 15,66% 989 0,06%

CAIXA RS TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP D+0 Não há 14.899,98 0,02% 70 0,00%

RECUPERAÇÃO BRASIL FI RENDA FIXA LP D+3 ou ... 90 dias 60.471,82 0,10% 19 1,22%

BANRISUL INFRA-ESTRUTURA FI AÇÕES D+4 Não há 3.007.607,23 4,81% 967 9,72%

CAIXA ALOCAÇÃO MACRO FIC MULTIMERCADO LP D+4 Não há 19.719.573,36 31,55% 4.948 1,36%

Total para cálculo dos limites da Resolução 62.504.247,82
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Artigos - Renda Fixa Carteira $ Carteira
Estratégia de Alocação - 2024

GAP
Superior

Inf Alvo Sup

Títulos Públicos de emissão do TN' 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 50,00% 31.252.123,91

FI 100% títulos TN 24.238.912,77 38,78% 30,00% 70,50% 100,00% 38.265.335,05

ETF 100% Títulos Públicos' 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 3.125.212,39

FI Renda Fixa' 15.477.682,64 24,76% 15,00% 20,00% 100,00% 47.026.565,18

FI em Direitos Creditórios-cota Senior' 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 1,00% 625.042,48

FI Renda Fixa Crédito Privado 60.471,82 0,10% 0,00% 4,70% 5,00% 3.064.740,57

FI Debêntures de Infraetrutura' 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 1,00% 625.042,48

Total Renda Fixa 39.777.067,23 63,64% 45,00% 95,20% 262,00%

Enquadramento e Política de Investimento (RENDA FIXA) - base (Janeiro / 2024)

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA E ASSISTÊNCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/01/2024

RENDA FIXA 39.777.067,23

RENDA VARIÁVEL 3.007.607,23

ESTRUTURADOS 19.719.573,36
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Artigos - Renda Variável / Estruturado /
Imobiliário

Carteira $ Carteira

BANRISUL FI AÇÕES INFRA 3.007.607,23 4,81%

CAIXA FIC ALOCAÇÃO MACRO 19.719.573,36 31,55%

Total Renda Variável / Estruturado / Imobiliário 22.727.180,59 36,36%

Enquadramento e Política de Investimento (RENDA VARIÁVEL E EXTERIOR) - base (Janeiro / 2024)

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA E ASSISTÊNCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/01/2024
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Gestão Valor % S/ Carteira % S/ PL Gestão

CAIXA DTVM 39.950.538,65 63,92 -

BB GESTÃO DE RECURSOS DTVM 18.028.337,35 28,84 -

BANRISUL CORRETORA 4.464.900,00 7,14 -

BRZ INVESTIMENTOS 60.471,82 0,10 -

Artigo 20º - O total das aplicações dos recursos do regime próprio de previdência social em fundos de
investimento e carteiras administradas não pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de
recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo
econômico, assim definido pela CVM em regulamentação específica. (NR) - (Resolução 4963)

Enquadramento por Gestores - base (Janeiro / 2024)

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA E ASSISTÊNCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/01/2024
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Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no mês de Janeiro/2024 - RENDA FIXA

Mês Ano 3M 6M 12M 24M VaR Mês Volatilidade 12M

IDKA IPCA 2 Anos (Benchmark) 0,81% 0,81% 4,15% 4,81% 11,43% 23,53% - -

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,73% 0,73% 3,91% 4,78% 11,15% 22,88% 0,53% 0,02%

BB IDKA 2 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 0,71% 0,71% 3,96% 4,60% 10,93% 23,00% 0,57% 0,02%

IRF-M 1+ (Benchmark) 0,60% 0,60% 5,55% 6,14% 18,37% 28,70% - -

CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,59% 0,59% 5,52% 6,01% 18,02% 27,84% 1,08% 0,04%

IRF-M 1 (Benchmark) 0,83% 0,83% 2,77% 5,92% 12,95% 27,12% - -

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA 0,91% 0,91% 2,80% 5,87% 12,79% 26,67% 0,11% 0,00%

BB IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 0,87% 0,87% 2,74% 5,80% 12,67% 26,44% 0,12% 0,00%

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,78% 0,78% 2,68% 5,75% 12,66% 26,48% 0,14% 0,00%

IMA-B 5 (Benchmark) 0,68% 0,68% 3,99% 4,44% 11,33% 23,79% - -

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,66% 0,66% 3,94% 4,34% 11,18% 23,49% 0,55% 0,02%

CAIXA BRASIL 2024 IV TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA 1,11% 1,11% 2,84% 2,65% 4,87% 9,72% 0,33% 0,04%

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO LP 0,66% 0,66% 3,94% 4,32% 11,14% 23,30% 0,55% 0,02%

IMA-B (Benchmark) -0,45% -0,45% 4,97% 2,91% 15,53% 23,80% - -

RECUPERAÇÃO BRASIL FI RENDA FIXA LP -3,45% -3,45% 6,18% -4,05% -51,18% -55,92% 1,92% 0,50%

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA E ASSISTÊNCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/01/2024
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Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no mês de Janeiro/2024 - RENDA FIXA

Mês Ano 3M 6M 12M 24M VaR Mês Volatilidade 12M

IRF-M (Benchmark) 0,67% 0,67% 4,68% 6,05% 16,31% 27,74% - -

BB IRF-M TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 0,66% 0,66% 4,64% 5,92% 15,88% 27,01% 0,79% 0,02%

Selic (Benchmark) 0,97% 0,97% 2,80% 6,04% 12,87% 27,33% - -

BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP 0,93% 0,93% 2,68% 5,81% 12,40% 26,40% 0,01% 0,00%

CDI (Benchmark) 0,97% 0,97% 2,81% 6,04% 12,87% 27,33% - -

CAIXA RS TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,95% 0,95% 2,77% 5,93% 12,75% 27,11% 0,02% 0,00%

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1,00% 1,00% 2,92% 6,34% 13,22% 27,95% 0,01% 0,00%

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIÁRIO LP 0,97% 0,97% 2,81% 6,04% 12,80% 27,43% 0,01% 0,00%

BB ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 0,85% 0,85% 2,92% 5,79% 15,22% 26,51% 0,07% 0,01%

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA E ASSISTÊNCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/01/2024
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Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no mês de Janeiro/2024 - RENDA VARIÁVEL

Mês Ano 3M 6M 12M 24M VaR Mês Volatilidade 12M

CDI (Benchmark) 0,97% 0,97% 2,81% 6,04% 12,87% 27,33% - -

CAIXA ALOCAÇÃO MACRO FIC MULTIMERCADO LP 0,51% 0,51% 5,85% 5,53% 12,87% 25,14% 0,58% 0,03%

IBX (Benchmark) -4,51% -4,51% 13,20% 5,15% 11,88% 12,72% - -

BANRISUL INFRA-ESTRUTURA FI AÇÕES -6,82% -6,82% 4,93% -1,07% 6,18% 6,14% 5,97% 0,16%

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA E ASSISTÊNCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/01/2024
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Distribuição dos ativos por Administradores - base (Janeiro / 2024)

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA E ASSISTÊNCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/01/2024

CAIXA ECONÔMICA: 63,92%

BB GESTÃO: 28,84%

BANRISUL CORRETORA: 7,14%

INTRADER DTVM: 0,10%

CAIXA ECONÔMICA 39.950.538,65

BB GESTÃO 18.028.337,35

BANRISUL CORRETORA 4.464.900,00

INTRADER DTVM 60.471,82
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Distribuição dos ativos por Sub-Segmentos - base (Janeiro / 2024)

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA E ASSISTÊNCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/01/2024

MULTIMERCADO - MACRO: 31,55%

CDI: 24,76%

IRF-M 1: 15,55%

GESTÃO DURATION: 12,95%

IMA-B 5: 6,84%

AÇÕES - SETORIAIS: 4,81%

IRF-M: 1,82%

IDKA IPCA 2A: 1,35%

IRF-M 1+: 0,27%

IMA-B: 0,10%

MULTIMERCADO - MACRO 19.719.573,36 CDI 15.477.682,64 IRF-M 1 9.717.814,21 GESTÃO DURATION 8.094.655,27

IMA-B 5 4.274.172,66 AÇÕES - SETORIAIS 3.007.607,23 IRF-M 1.134.457,18 IDKA IPCA 2A 846.139,42

IRF-M 1+ 171.674,03 IMA-B 60.471,82
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Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2024

Mês Saldo Anterior Aplicações Resgates Saldo no Mês Retorno Retorno Acum Retorno Mês Retorno Acum Meta Mês Meta Acum Gap Acum VaR

Janeiro 64.529.174,00 2.494.200,00 4.751.000,00 62.504.247,82 231.873,82 231.873,82 0,36% 0,36% 0,98% 0,98% 36,73% 0,56%

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA E ASSISTÊNCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/01/2024

Investimentos INPC + 4,75% a.a.

0.80.60.40.20.0

0,36%

0,98%

Investimentos x Meta de Rentabilidade
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Gráficos ilustrativos de Evolução Patrimonial e indicadores
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Retorno dos Investimentos após as movimentações (aplicações e resgates) no mês de Janeiro/2024 FUNDOS DE RENDA FIXA

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicações Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Mês

CAIXA BRASIL 2024 IV TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIX... 480.528,51 0,00 0,00 485.847,38 5.318,87 1,11% 1,11% 0,33%

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 9.692.246,81 0,00 0,00 9.789.470,44 97.223,63 1,00% 1,00% 0,01%

CAIXA RS TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 14.759,51 0,00 0,00 14.899,98 140,47 0,95% 0,95% 0,02%

BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP 1.105.420,05 0,00 0,00 1.115.699,33 10.279,28 0,93% 0,93% 0,01%

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIX... 8.925.093,49 0,00 0,00 9.006.479,76 81.386,27 0,91% 0,91% 0,11%

BB ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PRE... 8.026.497,11 0,00 0,00 8.094.655,27 68.158,16 0,85% 0,85% 0,07%

BB IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDE... 519.550,01 16.000,00 170.000,00 369.741,01 4.191,00 0,78% 0,86% 0,12%

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 338.951,88 0,00 0,00 341.593,44 2.641,56 0,78% 0,78% 0,14%

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TÍTULOS PÚBLICOS FI REND... 757.071,15 0,00 0,00 762.593,69 5.522,54 0,73% 0,73% 0,53%

BB IDKA 2 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENC... 82.955,23 0,00 0,00 83.545,73 590,50 0,71% 0,71% 0,57%

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO LP 3.763.478,19 0,00 0,00 3.788.325,27 24.847,08 0,66% 0,66% 0,55%

BB IRF-M TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCI... 1.127.039,04 0,00 0,00 1.134.457,18 7.418,14 0,66% 0,66% 0,79%

CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FI... 170.671,24 0,00 0,00 171.674,03 1.002,79 0,59% 0,59% 1,08%

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENC... 6.615.262,34 2.478.200,00 4.581.000,00 4.557.612,89 45.150,55 0,50% 0,97% 0,01%

RECUPERAÇÃO BRASIL FI RENDA FIXA LP 62.632,40 0,00 0,00 60.471,82 -2.160,58 -3,45% -3,45% 1,92%

Total Renda Fixa 41.682.156,98 2.494.200,00 4.751.000,00 39.777.067,23 351.710,25 0,84% 0,14%
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Retorno dos Investimentos após as movimentações (aplicações e resgates) no mês de Janeiro/2024 FUNDOS DE RENDA VARIÁVEL

Ativos Renda Variável Saldo Anterior Aplicações Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Mês

CAIXA ALOCAÇÃO MACRO FIC MULTIMERCADO LP 19.619.229,11 0,00 0,00 19.719.573,36 100.344,25 0,51% 0,51% 0,58%

BANRISUL INFRA-ESTRUTURA FI AÇÕES 3.227.787,91 0,00 0,00 3.007.607,23 -220.180,68 -6,82% -6,82% 5,97%

Total Renda Variável 22.847.017,02 0,00 0,00 22.727.180,59 -119.836,43 -0,52% 1,29%
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Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatório, parecer ou análise) foi preparado para uso exclusivo do destinatário, não podendo ser reproduzido ou distribuído por este a qualquer pessoa sem
expressa autorização da MOSAICO CONSULTORIA. As informações aqui contidas, tem por somente, o objetivo de prover informações e não representa, em nenhuma hipótese, uma oferta de compra e
venda ou solicitação de compra e venda de qualquer valor mobiliário ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIÃO que reflete o momento da análise e são consubstanciadas em
informações coletadas em fontes públicas e que julgamos confiáveis.

A utilização destas informações em suas tomadas de decisão e consequentes perdas e ganhos não nos torna responsáveis diretos. As informações aqui contidas não representam garantia de exatidão
das informações prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e não devem ser consideradas como tais.

As informações deste documento estão em consonância com as informações sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto não substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de
divulgação e outros exigidos legalmente. É recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atenção para as cláusulas relativas aos objetivos, aos riscos e à política de investimento do(s)
produto(s). Todas as informações podem ser obtidas com os responsáveis pela distribuição, administração, gestão ou no próprio site da CVM (Comissão de Valores Mobiliários) através do link:
https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboração buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situação financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado não representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados à sua carteira de
crédito e estruturação. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operações com valores mobiliários de bolsa, balcão, nos mercados de liquidação futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos
investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido está representado em Real (BRL) e para os cálculos, foram utilizadas observações diárias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratação de empresa de Consultoria de Valores Mobiliários para a emissão deste documento não assegura ou sugere a existência de garantia de resultados futuros ou a isenção de risco. Cabe a
Consultoria de Valores Mobiliários a prestação dos serviços de ORIENTAÇÃO, RECOMENDAÇÃO E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE
INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES MOBILIÁRIOS, CUJA ADOÇÃO E IMPLEMENTAÇÃO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolução CVM nº 19/2021).

Na apuração do cálculo de rentabilidade da carteira de investimentos são considerados os recursos descritos no Art. 3º da Resolução CMN nº 4.963/2021, provenientes do recolhimento das alíquotas
de contribuição dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciária, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonância com a Portaria MTP nº
1.467/2022, art. 84, inciso III, alínea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratação de Consultoria de Valores Mobiliários, se adequar às normativas pertinentes e principalmente a Portaria MTP nº 1.467/2022 e suas alterações, além da
Resolução CMN nº 4.963/2021, que dispõem sobre as aplicações dos recursos financeiros dos Regimes Próprios de Previdência Social, instituídos pela União, Estados, Distrito Federal e Municípios e dá
outras providências.
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INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA E ASSISTÊNCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE 
NOVO HAMBURGO – IPASEM. 

 
Resultado do exercício de 2023 



 

 

Rio Negrinho/SC,13 de fevereiro de 2024. 
 
 

RPPS: INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA E ASSISTÊNCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO – IPASEM. 
 

 
ASSUNTO: Parecer Técnico referente ao atingimento da meta de rentabilidade 2023. 
 
 

Prezados, 
 
Em atendimento a solicitação INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA E ASSISTÊNCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO 
HAMBURGO - IPASEM, emitimos esse parecer com o objetivo de justificar o atingimento da meta atuarial 2023. 
 
O ano de 2023 foi um ano extremamente desafiador e carregado de incertezas para as nações ao redor do mundo, incluindo 
o Brasil. O combate à inflação foi pauta em todos os meses e de certa forma ainda segue no radar das principais economias 
ao redor do mundo, ainda que a mesma se mostra em conversão para suas respectivas metas. 
 
Durante todo o ano, o mercado divergiu bastante entre as direções em que grandes economias, como a americana, passaria 
no decorrer do exercício, se de um lado já era considero que o “pouso suave” seria realidade, a outra ala não descartou a 
possibilidade de uma recessão moderada. 
 
Até o momento, por exemplo, as apostas do mercado para o início de corte de juros por parte do Federal Reserve estão 
concentradas para o final do 2º trimestre deste ano (24), porém mudanças dos fatores chaves podem postergar essa 
medida por parte do FED. O setor imobiliário chines foi destaque e surpreendeu o mundo com os baixíssimos resultados 
do setor ao longo do ano de 2023, e este com certeza segue sendo um dos grandes alvos de incentivo do partido comunista 
chines ainda que o país tenha batido sua meta de crescimento segundo o premier da gigante asiática. 
 
Na Europa, a retração econômica já é realidade para a Alemanha, principal motor industrial europeu, e a performance de 
outros países, como o Reino Unido, exercem inegável pressão sob os líderes de política monetária no velho continente, 
ainda que o compromisso de trazer a inflação para dentro da meta seja irredutível. Para o Brasil, ainda que o ano de 2023 
tenha sido de certa forma surpreendente para o mercado frente certa preocupação do governo com o compromisso fiscal 
e déficit zero, ao longo dos últimos meses o governo se viu colocado frente a parede para dar esclarecimentos sobre os 
meios para atingir esse almejado equilíbrio fiscal. 
 
Para tanto, 2023 se mostrou desafiador para a liderança política do Brasil, e os efeitos sobre a política monetária, câmbio, 
renda variável, são os mais variados e, portanto, somente o tempo dirá. 

  



 

 

 
 
 

 

 

 
 
A carteira de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA E ASSISTÊNCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO 
HAMBURGO – IPASEM, está segregada entre os segmentos de renda fixa e renda variável, sendo 97,71 % e 2,29 %, 
respectivamente, não ultrapassando, portanto, o limite de 30% permitido pela Resolução CMN n°4.963/2021 para o segmento 
de renda variável. 
 

 
 
Em relação a Política de Investimento traçada para o exercício 2023, podemos constatar que houve regularidade integral 
no enquadramento da carteira de ativos que compõe os investimentos do INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA E ASSISTÊNCIA DOS 
SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO – IPASEM, conforme ilustram as figuras abaixo: 
 
Renda Fixa 
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Fonte: Mosaico Consultoria/SIRU 

 
Renda Variável 
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Investimento no Exterior 
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Retratando uma gestão MODERADA, a carteira de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA E ASSISTÊNCIA DOS 
SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO – IPASEM, apresenta uma considerável exposição em fundos de 
investimentos compostos por 100% em títulos públicos, pulverizados em vértices de curto e médio prazos.  
Ainda em se tratando de renda fixa, a carteira de investimentos apresenta uma pequena exposição em fundos de 
investimentos em direitos creditórios e fundos de crédito privado com liquidez restrita. 
Os fundos de investimentos classificados como gestão duration também estão presentes no portfólio, com 12,93 % do PL 
do INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA E ASSISTÊNCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO – IPASEM. 
No âmbito da renda variável, a carteira de investimentos apresenta uma inexpressiva exposição em fundos de 
investimentos em ações e fundos imobiliários. 
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Em 2023, INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA E ASSISTÊNCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM,  
adquiriu retorno acumulado positivo em seus investimentos (+12,39%), sendo que obteve o melhor resultado em junho, 
ao rentabilizar 1,63%. 

Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2023 

 

 
Fonte: IPASEM 

 
Quanto aos rendimentos no período, são frutos geralmente de gestão ativa dos membros do Comitê de Investimento, já 
que em momentos atípicos e imprevisíveis promovidos pelo mercado requer conservadorismo. Podemos nos basear em 
acontecimentos passados, analisar o cenário econômico atual e traçar estratégias com viés racional e histórico, a fim de 
obter as melhores rentabilidades, de acordo com a realidade do mercado. 

No entanto, tais medidas não garantem a total proteção das carteiras, principalmente em períodos de crise, e retratam 
estratégias que buscam a mitigação dos riscos sistêmicos aliado à procura de rentabilidade no longo prazo. 

A rentabilidade do INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA E ASSISTÊNCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO – 
IPASEM, foi observada tanto em renda variável, onde a rentabilidade foi uma das melhores em anos (IBOV), quanto em 
renda fixa, onde indicadores que obtém estratégias de longo prazo, tiveram rentabilidade semelhante (família IMA). Fato 
resultante do cenário econômico vivido. 

 
Fonte: Quantum Axis 

A meta atuarial do INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA E ASSISTÊNCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO – 
IPASEM, que é a soma da inflação medida pelo INPC – Índice Nacional de Preços ao Consumidor, e uma taxa de juros fixada 
pela avaliação atuarial de 5,01% ao ano, foi de 8,90%, no acumulado de janeiro a dezembro. 

 



 

 

 
Fonte: IPASEM 

Como já observado anteriormente, o objetivo do INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA E ASSISTÊNCIA DOS SERVIDORES 
MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO – IPASEM, é buscar rentabilidade consistente ao longo da maturidade das 
aposentadorias dos servidores do município de Novo Hamburgo/RS, e sendo assim, quando consideramos o resultado 
acumulado de todos os meses do ano, podemos afirmar que o desempenho está consistente, conforme ilustram as figuras 
abaixo: 

 

 

Em 31/12/2022 o patrimônio líquido do INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA E ASSISTÊNCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE 
NOVO HAMBURGO – IPASEM, era de R$ 274.552.017,02 (duzentos e setenta e quatro milhões, quinhentos e cinquenta e 
dois mil, dezessete reais com dois centavos). Já em dezembro de 2023, o patrimonio líquido do INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA 
E ASSISTÊNCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO – IPASEM, atingiu R$ 306.646.126,46 (trezentos e 
seis milhões, seiscentos e quarenta e seis mil, cento e vinte e seis reais com quarenta e seis centavos), representando um 
aumento patrimonial de R$ 32.094.109,40 (trinta e dois milhões, noventa e quatro mil, cento e nove reais com quarenta 
centavos) ou 11,69%%.  

 

Diante o exposto, conclui-se que os gestores do INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA E ASSISTÊNCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS 
DE NOVO HAMBURGO – IPASEM, tiveram zelo na gestão dos recursos durante o exercício, apresentando regularidade nos 
investimentos em se tratando de enquadramento da Política de Investimento e pela Res. nº 4.963/2021. Os documentos 
comprobatórios relacionados aos investimentos (DAIR – Demonstrativo de Aplicação e Investimentos dos Recursos) que 
são enviados mensalmente ao Ministério da Previdência Social, através do sistema CADPREV, atestam a regularidade dos 
investimentos, em consonância com a legislação vigente, incluindo a Política de Investimento para o exercício (através do 
DPIN – Demonstrativo da Política de Investimento).  

Ressaltamos a importância de manter a carteira diversificada com o objetivo reduzir os riscos não sistêmicos e buscar a 
melhor rentabilidade dos investimentos possíveis, dentro das possibilidades encontradas no mercado financeiro, tendo em 
vista o cenário econômico. O Instituto, então, deve otimizar o planejamento e a gestão de seu investimento de modo a 
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cumprir a meta para os exercícios subsequentes. 
 
 
 
Permanecemos à disposição para eventuais esclarecimentos.  
 
 
 
 
Atenciosamente, 
 

 
 

 
 
 
 
 
 

MOSAICO CONSULTORIA FINANCEIRA LTDA 
CNPJ: 15.621.336/0001-49 
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Realce



 

 

 
 

DISCLAIMER 
Este documento (caracterizado como relatório, parecer ou análise) foi preparado para uso exclusivo do destinatário, não podendo ser reproduzido ou distribuído por este a 
qualquer pessoa sem expressa autorização da empresa. As informações aqui contidas são somente com o objetivo de prover informações e não representa, em nenhuma 
hipótese, uma oferta de compra e venda ou solicitação de compra e venda de qualquer valor mobiliário ou instrumento financeiro. Esta é apenas uma OPINIÃO que reflete o 
momento da análise e são consubstanciadas em informações coletadas em fontes públicas e que julgamos confiáveis. A utilização destas informações em suas tomadas de 
decisão e consequentes perdas e ganhos não nos torna responsáveis diretos. As informações aqui contidas não representam garantia de exatidão das informações prestadas ou 
julgamento sobre a qualidade das mesmas, e não devem ser consideradas como tais. As informações deste documento estão em consonância com as informações sobre os 
produtos mencionados, entretanto não substituem seus materiais oficiais, como regulamentos e prospectos de divulgação. É recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, 
com especial atenção para as cláusulas relativas ao objetivo, ao risco e à política de investimento dos produtos. Todas as informações podem ser obtidas com o responsável 
pela distribuição ou no site da CVM (Comissão de Valores Mobiliários). Sua elaboração buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situação 
financeira e seu perfil. A rentabilidade obtida no passado não representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da 
volatilidade, riscos associados à sua carteira de crédito e estruturação. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operações com valores mobiliários de bolsa, balcão, nos mercados 
de liquidação futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer valor exibido está 
representado em Real (BRL) e para os cálculos, foram utilizadas observações diárias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM. A contratação de empresa de consultoria 
de valores mobiliários para a emissão deste documento não assegura ou sugere a existência de garantia de resultados futuros ou a isenção de risco. Os RPPS devem estar 
adequados às normativas pertinentes e principalmente a Portaria nº 519, de 24 de agosto de 2011 e suas alterações, além da Resolução CMN nº 4.963 de 25 de novembro de 
2021 e suas alterações, que dispõem sobre as aplicações dos recursos financeiros dos Regimes Próprios de Previdência Social, instituídos pela União, Estados, Distrito Federal e 
Municípios e dá outras providências. 












