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CONSULTOR IA, 

Assistência à Saúde 
Relatório Analítico dos Investimentos 

em março e 1 ° trimestre de 2025 

Este relatório atende a Portaria MTP Nº 1.467, de 2 de junho de 2022.



INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA E ASSISTÊNCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA 

mosa1co 

Carteira consolidada de investimentos - base (Março/ 2025)

Resgate Saldo 

l D+0 6.285.159,42 

D+0

= 0+1 

0+1 

D+0 4.179.005,75 

0+1 

D+0

D+0

D+0 6.658.249,80 

0+3 3.225.024,97 

D+0 6.613.320,95 

D+0 6.379.197,30 

D+0 6.121.559,29 

0+3 ou ... 38.576,49 

Produto/ Fundo 

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 

BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP 

BB IDKA 2 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA PREVI DE ... 

BB IMA-B 5 FIG RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO LP 

BB IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FIG RENDA FIXA PREVI. .. 

BB IRF-M TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDEN ... 

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TÍTULOS PÚBLICOS FI RE. .. 

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA F ... 

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA F ... 

BB ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO TOTAL FIG RENDA FIXA P 

... BB PERFIL FIG RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVI 

DE. .. CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 

CAIXA RS TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 

RECUPERAÇÃO BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA ... 

Carência 

Não há 

Não há 

Não há 

Não há 

Não há 

Não há 

Não há 

Não há 

Não há 

Não há 

Não há 

Não há 

Não há 

90 dias 

Total para cálculo dos limites da Resolução 39.500.093,90 
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Cotistas 

l 467

1.621

=r 719 

665 

1.104 

471 

691 

768 

1.115 

553 

1.308 

1.213 

7 60 

19 

Particip. 5/ Total 

15,91% 

0,00% 

0,00% 

0,00% 

10,58% 

0,00% 

0,00% 

0,00% 

16,86% 

8,16% 

16,74% 

16,15% 

15,50% 

0,10% 

% SI PL do Fundo

l

e

í

0,10%

0,00%

0,00%

0,00%

0,05%

0,00%

0,00%

0,00%

0,08%

0,07%

0,03%

0,03%

1,55% 

1,22%
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INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA E ASSISTÊNCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA 

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/03/2025 

Enquadramento e Política de Investimento (RENDA FIXA) - base (Março/ 2025) 

Artigos - Renda Fixa Carteira$ Carteira 

0,00 0,00% 

17.122.415,03 43,35% 

0,00 0,00% 

22. 339 .102 ,51 56,55% 

0,00 0,00% 

38.576,49 0,10% 

0,00 0,00% 

Títulos Públicos emissão TN

 FI 100 % TN

ETF  100 % Títulos Públicos

FI Renda Fixa

Fi em direitos Creditórios-cota Senior 

FI Renda Fixa C´redito Privado

FI Debentures de Infraestrutura

 Total Renda Fixa 39.500.093,90 100,00% 

Estratégia de Alocação - 2025 

lnf Alvo Sup 

0,00% 0,00% 50,00% 

30,00% 70,50% 100,00% 

0,00% 0,00% 5,00% 

15,00% 20,00% 100,00% 

0,00% 0,00% 1,00% 

0,00% 4,70% 5,00% 

0,00% 0,00% 1,00% 

45,00% 95,20% 262,00% 
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GAP 

Superior 

19.750.047,02 

22.377.679,01 

1.975.004,70 

17.160.991,53 

395.000,94 

1.936.428,21 

395.000,94 

■ RENDA FIXA  R$ 39.500.093,90
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INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA E ASSISTÊNCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA 

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/03/2025 
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Enquadramento por Gestores - base (Março/ 2025)

Gestão 

CAIXADTVM 

BB GESTÃO DE RECURSOS DTVM 

BANRISUL CORRETORA 

BRZ INVESTIMENTOS 

Valor 

19.159.006,41 

14.017.351,70 

6.285.159,44 

38.576,49 

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA E ASSISTÊNCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/03/2025 

% SI Carteira

48,50 

35,49 

15,91 

0,10 

% SI PL Gestão

0,00 

0,03 

0,00 
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INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA E ASSISTÊNCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA 

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/03/2025 

m1osa1co 

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no mês de Março/2025 - RENDA FIXA 

Mês Ano 3M 6M 12M 24M VaRMês Volatilidade 12M 

IDKA IPCA 2 Anos (Benchmark) 0,41% 3,11% 3,11% 3,92% 6,74% 16,86% L 1 

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,41% 3,08% 3,08% 3,77% 6,47% 16,52% 0,91% 2,56% 

88 IDKA 2 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 0,36% 2,89% 2,89% 3,90% 6,96% 16,84% 0,87% e 2,39% 
7 

-----

--

IRF-M 1 (Benchmark) 1,01% 3,33% 3,33% 5,53% 10,39% 23,95% I 
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA 0,97% 3,25% 3,25% 5,40% 10,17% 23,47% 0,18% 0,51% 

88 IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FIG RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 0,97% 3,25% 3,25% 5,37% 10,05% 23,24% 0,19% I 0,51% 

IMA-B 5 (Benchmark) 0,55% 3,11% 3,11% 3,95% I 7,25% 17,58% 

CAIXA BRASIL IMA-8 5 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,53% 3,06% 3,06% 3,82% 7,01% 17,15% 0,81% 2,30% 

88 IMA-8 5 FIG RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO LP 0,52% 3,05% 3,05% 3,84% 6,96% 17,06% 0,81% L 2,29% 
_J 

IMA-B (Benchmark) 1,84% 3,45% 3,45% 0,11% 0,75% 12,65% L 
RECUPERAÇÃO BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 1,01% -4,75% -4,75% -22,28% -32,97% -68,88% 876,59% 502,96% 

--- - -

IRF-M (Benchmark) 1,39% 4,63% 4,63% 2,58% 4,82% 19,52% 

88 IRF-M TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 1,36% 4,55% 4,55% 2,46% 4,58% 18,81% 1,74% 3,66% 

Selic (Benchmark) 0,96% 2,98% 2,98% 5,73% 11,26% 25,02% e 
BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP 0,92% 2,93% 2,93% 5,56% 10,90% 24,12% 0,01% 0,09% 
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INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA E ASSISTÊNCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA 

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/03/2025 

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no mês de Março/2025 - RENDA FIXA 

Mês Ano 3M 

- - --

CDI (Benchmark) 0,96% 2,98% 2,98% 

CAIXA RS TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,95% 2,99% 2,99% 

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO OI LP 0,98% 3,10% 3,10% 

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIÁRIO LP 0,98% 3,10% 3,10% 

BB ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 1,02% 3,21% 3,21% 

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 0,95% 3,01% 3,01% 
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6M 12M 24M 

5,73% 11,26% 25,02% 

5,66% 10,99% 24,54% 

5,75% 11,44% 25,85% 

5,74% 11,37% 25,19% 

4,63% 8,97% 23,94% 

5,74% 11,29% 25,02% 

VaR Mês Volatilidade 12M 

0,01% 0,11% 

0,03% 
l

0,09% 

0,02% 0,09% 

0,16% 0,87% 

0,01% 0,09% 
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Distribuição dos ativos por Administradores - base (Março/ 2025) 

CM CAPITAL: 0,10% 

BANRISUL CORRETORA: 15,91 % 

BB GESTÃO: 35,49% 

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA E ASSISTÊNCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA 

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/03/2025 

CAIXA ECONÔMICA: 48,50% 
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CAIXA ECONÔMICA 

■ BB GESTÃO

19.159.006,41 

14.017.351,70 

■ BANRISUL CORRETORA 6.285.159,44 

■ CM CAPITAL 38.576,49 
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INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA E ASSISTÊNCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA 

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/03/2025 

Distribuição dos ativos por Sub-Segmentos - base (Março/ 2025) 

■ CDI

■ IDKA IPCA 2A

25.399.236,97 ■ IRF-M 1 

0,02 ■ IMA-B 5 

IMA-B 5: 0,00% 

IRF-M: 0,00% 

IDKA IPCA 2A: 0,00% 

IMA-B: 0,10% 

GESTÃO DURATION: 8,16% AÇÕES - SETORIAIS: 0,00% 

IRF-M 1: 27,44% 

CDI: 64,30% 

10.837.255,55 ■ GESTÃO DURATION 3.225.024,97 ■ IMA-B 

0,02 ■ IRF-M 0,01 ■ AÇÕES - SETORIAIS

Página 8 

38.576,49 

0,01 
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Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2025 

Mês Saldo Anterior Aplicações Resgates 

Janeiro 42.568.155,36 2.349.000,00 4.661.571,43 

Fevereiro 40. 706.348,07 8.670.000,00 9.666.588,03 

Março 
1 

40.084.761,29 3.658.500,00 4.616.760,14 

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA E ASSISTÊNCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA 

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/03/2025 

Saldo no Mês Retorno Retorno Acum Retorno Mês 

40. 706.348,07 450.764,14 450.764,14 1,06% 

40.084.761,29 375.001,46 825.765,60 0,92% 

39.500.093,90 373.592,68 1.199.358,28 0,93% 

Investimentos x Meta de Rentabilidade 

2,94% 

3,15% 

o 2 3 

■ Investimentos ■ INPC + 4, 75% a.a.
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Retorno Acum Meta Mês 

1,06% 0,39% L 
1,99% 1,85% 

I 2,94% I 0,86% I 

MetaAcum GapAcum VaR 

0,39% J 0,13% 

2,27% 87,74% 0,09% 

3,15% I 93,35% 0,93% 

Mosaico Consultoria 
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Gráficos ilustrativos de Evolução Patrimonial e indicadores 

Evolução do Patrimônio 

80.000.000,00 

70.000.000,00 

es 60.000.000,00
.Q 
e 

<O 

·.::: 

1u 50.000.000,00 

40.000.000,00 

30.000.000,00 
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Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/03/2025 

36M 
Comparativo 

4.00 

3.00 

o 

2.00 
o 

1.00 

0.00 

Jul '23 Out '23 2024 Abr '24 Jul '24 Out '24 2025 Fev'25 16 Fev 24 Fev 08 Mar 16 Mar 24 Mar 

m Investimentos m Meta de Rentabilidade D CDI D IMA-B 

D IMA-B 5 D IMA-B S+ D IMA Geral D IRF-M D IRF-M 1 

D IRF-M 1 + D lbovespa D IBX D SMLL D IDIV 
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mosa1co 

Retorno dos Investimentos após as movimentações (aplicações e resgates) no mês de Março/2025 

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicações 

BB ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PRE. .. l 3.192.630,47 0,00 

RECUPERAÇÃO BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 38.189,07 0,00 

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO OI LP 6.317.055,65 0,00 

BB IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDE ... 4.138.787,32 0,00 

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIX ... 6.594.349,36 0,00 

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 6.344.922,94 0,00 

CAIXA RS TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 6.064.246,69 0,00 

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO OI PREVIDENC ... 7.394.579,93 3.658.500,00 

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TÍTULOS PÚBLICOS FI RENO ... 0,01 0,00 

BB IRF-M TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCI. .. 0,01 0,00 

BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP 0,01 0,00 

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO LP 0,01 0,00 

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIX ... I 0,01 0,00 

BB IDKA 2 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENC ... 0,01 0,00 

Total Renda Fixa 40.084. 761,49 3.658.500,00 
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Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/03/2025 

Resgates Saldo Atual Retorno (R$) 

0,00 3.225.024,97 32.394,50 

0,00 38.576,49 387,42 

0,00 6.379.197,30 62.141,65 

0,00 4.179.005,75 40.218,43 

0,00 6.658.249,80 63.900,44 

119.760,14 6.285.159,42 59.996,62 

0,00 6.121.559,29 57.312,60 

4.497.000,00 6.613.320,95 57.241,02 

0,00 0,00 

0,00 0,00 

0,00 0,00 

0,00 0,00 

0,00 0,00 

0,00 0,00 

4.616.760,14 39.500.093,90 373.592,68 

FUNDOS DE RENDA FIXA 

Retorno(%) (%) lnstit Var-Mês 

1,01% 1,01% 0,16% 

1,01% 1,01% 876,59% 

0,98% 7 0,98% 0,03% 

0,97% 0,97% 0,19% 

0,97% 0,97% 0,18% 

0,95% 0,95% 0,01% 

0,95% J 0,95% 0,01% 

0,52% 0,98% 0,02% 

0,00% J 0,41% 0,91% 

0,00% 1,36% 1,74% 

0,00% J 0,92% 0,01% 

0,00% 0,52% 0,81% 

0,00% l 0,53% 0,81% 

0,00% 0,36% 0,87% 

0,93% 0,93% 
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INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA E ASSISTÊNCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA 

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/03/2025 

Retorno dos Investimentos após as movimentações (aplicações e resgates) no 1° Trimestre/2025 FUNDOS DE RENDA FIXA

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicações Resgates 

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP l 8.147.501,22 0,00 2.000.000,00 

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 8.300.270,35 0,00 2.242.919,60 

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIX ... 6.448.541,07 0,00 0,00 

CAIXA RS TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 5.943.973,91 0,00 0,00 

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO OI PREVIDENC ... 6.380.021,41 12.677.500,00 12.580.000,00 

BB IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDE ... 4.182.645, 13 2.000.000,00 2.122.000,00 

BB ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PRE. .. 3.124.702,88 0,00 0,00 

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TÍTULOS PÚBLICOS FI RENO ... 0,01 0,00 0,00 

BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP 0,01 0,00 0,00 

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO LP 0,01 0,00 0,00 

BB IDKA 2 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENC ... 0,01 0,00 0,00 

BB IRF-M TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCI. .. 0,01 0,00 0,00 
---

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIX ... 0,01 0,00 0,00 

RECUPERAÇÃO BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 40.499,31 0,00 0,00 

Total Renda Fixa 42.568.155,34 14.677 .500,00 18.944.919,60 

Página 12 

Saldo Atual 

6.379.197,30 

6.285.159,42 

6.658.249,80 

6.121.559,29 

6.613.320,95 

4.179.005, 75 

3.225.024,97 

0,01 

0,01 

0,01 

0,01 

0,01 

0,01 

38.576,49 

39.500.093,90 

Retorno (R$) Retorno(%) (%) lnstit 

231.696,08 2,84% 
1 

3,10% 

227.808,67 2,74% 3,01% 

209.708,73 3,25% 3,25% 

177.585,38 2,99% 2,99% 

135.799,54 0,71% 3,10% 

118.360,62 1,91% 3,25% 

100.322,09 3,21% 3,21% 

0,00 0,00% 3,08% 

0,00 0,00% 2,93% 

0,00 0,00% 3,05% 

0,00 0,00% J 2,89% 

0,00 0,00% 4,55% 

0,00 0,00% l 3,06%

-1.922,82 -4,75% -4,75%

1.199.358,29 2,94%

Mosaico Consultoria 
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INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA E ASSISTÊNCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM 

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/03/2025 

Página 5 de 20 Mosaico Consultoria 
Otto Weiss, 10, sala A - Rio Neqrinho - SC 

Fonte: IPASEM  NH















mosa1co 

Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2025 

Mês Saldo Anterior Aplicações Resgates 

Janeiro 351.898.072,26 31.361.372,80 17.121.328,37 

Fevereiro 371.026.949,53 24.877.434,26 20.579.280,65 

Março 378.397.218,53 28.158.268, 13 26.830. 703,09 

Saldo no Mês 

371.026.949,53 

378.397.218,53 

383.559.277,26 

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA E ASSISTÊNCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM 

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/03/2025 

Retorno Retorno Acum Retorno Mês Retorno Acum Meta Mês MetaAcum GapAcum VaR 

4.888.832,84 4.888.832,84 1,34% J_ 1,34% J 0,42% L 0,42% 1 0,76% 

3.072.115,39 7.960.948,23 0,82% 2,16% 1,89% 2,34% 92,53% 1,14% 

3.834.493,69 11.795.441,92 1,01% í 3,20% 1 0,89% f 3,25% J 98,21% 0,91% 

Investimentos x Meta de Rentabilidade 

3,20% 

3,25% 

o 2 3 

■ Investimentos ■ INPC + 5, 19% a.a.
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