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REUNIAO EXTRAORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS
ATA N.° 09/2023

Aos trinta dias do més de agosto de dois mil e vinte e trés, as dez horas, reuniram-
se no auditorio do Ipasem as integrantes do Comité de Investimentos do IPASEM,
Karine Eckert, nomeada através da Portaria n° 15/2017, e renomeada através das
Portarias 10/2019, 15/2021 e 27/2023, Tatiana Zarembski Braga, nomeada atraves
da Portaria n° 19/2021, Juliana Michellon, nomeada através da Portaria n°® 29/2022 e
Janara Renata Haefliger, nomeada através da Portaria 38/2023, e o diretor de
Administragdo, Sr. Nicolas Gerardo Goeckler Alves. O objetivo da reuniao
extraordinaria foi esclarecer e debater a carteira de investimentos da previdéncia
com a empresa Mosaico Consultoria, através de reunido virtual com o responsavel
pela empresa, Sr. Pery de Oliveira. Os itens da pauta: 1) Sr. Pery apresentou os
aspectos do cenario econdmico, bem como discorreu sobre as expectativas para o
encerramento do ano. O relatério contendo a fala do consultor encontra-se anexa a
esta ata. 2) O Comité de investimentos consultou a opiniao do Sr. Pery para
realocacdo de recursos da carteira para se manter dentro do enquadramento dos
limites da Resolugdo 4.963/2021 da CMN, com resgate de valores do Fundo
BANRISUL INFRA FI ACOES, visto que os recursos da previdéncia representam
aproximadamente 12% do PL do fundo, acordando que o resgate de 5% do PL do
fundo seria adequado para diminuir o risco de ultrapassar o limite de enquadramento
por uma possivel variagdo do mercado ou resgate de outros cotistas.3) Com base na
fala do item 1 da pauta, as integrantes do Comité questionaram o consultor sobre os
riscos e a volatilidade em relacdo aos recursos alocados nos fundos atrelados ao
IMA-B 5+ e IRF-M 1+, cuja resposta foi de que a curva futura de juros ja esta
precificando as expectativas do mercado e que, somente novos acontecimentos
relevantes no mercado financeiro poderiam afetar seus resultados. Na ocasido o
Comité debateu a possibilidade de encurtamento da carteira a fim de diminuir a
volatilidade e sugeriu as seguintes movimentagdes: Resgate do fundo BB Previd RF
IMA-B 5+ no valor de R$ 15.850.000,00; Resgate do fundo BB Previd IRF-M 1+ no
valor de R$ 10.000.000,00; Aplicagdo no fundo BB Previd IMA-B 5 no valor de R$
15.850.000,00; Aplicagcdo no fundo BB Previd IRF-M no valor de R$ 10.000.000,00.
Finalizando, o Sr. Pery manifestou sua opinido referente a composicéo da carteira
de investimentos, que esta bem alocada nos Fundos escolhidos e que para esse
ano esta em conformidade para manter os rendimentos acima da meta atuarial, de
acordo com o cenario econdmico atual. Encerrados os trabalhos, nada mais
havendo a constar, esta ata foi lavrada e assinada pelos presentes.
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O Consultor apresentou no més de agosto, através de video conferéncia, os principais
temas que impactaram na carteira de investimento do RPPS. Com a palavra, o
Consultor comegou sua apresentagdo falando sobre a conjuntura internacional, e que
no inicio do més de agosto (2) a agéncia de rating Fitch rebaixou a nota de crédito dos
EUA, mas que continua tendo notas maximas (de AAA para AA+). O Consultor explicou
que o rebaixamento se deve aos temores de aumento do déficit fiscal e da divida
publica. Além disso, a Fitch alerta que a divida geral do governo dos EUA, de 112,9% do
PIB em 2023, esta bem acima da mediana de 39,3% entre paises com nota de crédito
‘AAA’, assim como da mediana de 44,7% entre paises com nota ‘AA+’. Portanto,
explicou o Consultor, a divida elevada torna o quadro fiscal americano mais vulneravel
a choques econ6micos futuros. Passando para os dados domésticos, o. Consultor
apresentou o resultado do indice de inflagdo oficial do governo, o IPCA, do més de
julho de 2023, que teve alta de 0,12% (acima das proje¢des do mercado). No ano, a
inflagdo cresce 2,99% e no acumulado dos uUltimos 12 meses a alta é de 3,99%, vindo
de 3,16% do més passado, quando considerado os ultimos 12 meses antes. Apesar do
indice apresentar alta maior que o esperado, o IBGE divulgou que a inflagdo de servigos
caiu de 0,62% em junho para 0,25% em julho, e o indice de difusao caiu de 50% para
46%, respectivamente. O Consultor relatou a opinido de alguns economistas acerca do
resultado do IPCA do més de julho e destacou que alguns deles, como é o caso do
economista André Perfeito, que os numeros benignos podem reforgcar em parte do
mercado a perspectiva de que ha espago para cortes maiores na Selic; mas que ele ndo
acha isso factivel. A Variagdao [do IPCA] em 12 meses comega a subir e atinge 3,99%;
mantendo sua projegdo de 4,9% no ano. Além disso, o economista mantém a
perspectiva de que os juros vao terminar acima da taxa neutra, em 10,75% ao fim do
ciclo. Ja para a inflagdo medida pelo IGP-M, a queda nos pregos chega a 7,72% no
acumulado dos ultimos 12 meses. No més de julho a queda foi de 0,72% e acumula no
ano -5,15%. Na apresentacdo do resultado do IGPM, o Consultor falou que para o
coordenador da IBRE/FGV, o IPA continua registrando deflagdo em seus principais
grupos, movimento que permanece influenciando o resultado do IGP. No entanto, a
intensidade destes movimentos esta arrefecendo, pois, importantes matérias-primas
brutos comecaram a registrar variagcdes positivas ou menos negativas, como o minério
de ferro (de -2,21% para 2,96%), os suinos (de -7,03% para 3,46%) e o milho (de -
14,85% para -4,95%)”. Foi apresentado pelo Consultor alguns graficos de inflagdao
histérica ao redor do mundo mostrando que h3, de fato, uma desinflagdo em varios
paises.
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Quanto as expectativas para a inflagdo ao final de 2023, o Consultor mostrou o boletim
FOCUS, que estima alta de 4,84% para o IPCA e -3,44% para o IGPM. Para o Consultor,
um fato que pode corroborar com a crenga entre os agentes de mercado de que a
inflagdo pode voltar a trazer pressdao nos mercados é a paridade do precgo internacional
da gasolina, que até o dia 11/08/2024 defasagem de 30%, ou seja, a gasolina vendida
nos postos brasileiros esta mais barata que la fora, podendo a qualquer momento a
Petrobras anunciar reajuste nos pregos dos combustiveis.
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Quanto aos dados de desemprego no Brasil, quando medido pelo CAGED o pais teve
saldo liquido positivo de 157 mil empregos e quando medido pela PNAD Continua, a
taxa de desemprego cai para 8% em junho, de 8,3% na pesquisa encerrada em maio. O
Consultor apresentou o resultado do COPOM do dia 2 de agosto de 2023, quando o
colegiado cortou em 50 pontos a SELIC, passando de 13,75% ao ano, para 13,50% ao



ano. O corte foi maior que o inicialmente projetado pelo mercado e o ponto positivo é
que Roberto Campos Neto, presidente do BACEN votou pelo corte de 50 pontos
também, favorecendo a ideia de que os cortes serao da mesma intensidade até chegar
aos 11,75% ao ano até dezembro préximo. Por fim, o Consultor mostrou o resultado
dos principais indices econémicos encerrados em julho.
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Diante do exposto, a carteira de investimento do IPASEM apresentou ganhos na ordem
de 1,00% no més enquanto a meta atuarial atingiu, em igual periodo, 0,32%.
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Os investimentos no segmento de renda fixa apresentaram, em média, resultado
positivo de 0,88%.



Athvos Renda Fika Saido Anterior Aplivanbes Rapupstes Saide At Ratorne {(H8 Retwns (%) Hlinst Ve . Més

A3 GH7 86 312% R

CALXA BiL F1 RENDA Fika REF

GAA BHABIL IRF M TITULOS PUBLICOS FUENDAFIX .00 8144034 3,168
B TITULG €5 VERTICE 1024 ¥ RENDA FIXA FRE 28602 534,57 .06 om0 074,250 84 i

CAIKA BRASH, 2024 I THTLOS PUBLICOS Fi HENDA T 16.577.663.45 200 IRTREE 5 6% « 8%

EANRISHE 7 £0 1 FLRENDA FIXA (6%

BANRISUL RIS £f RENDA FIXA ol o5

B8 TITULOS PUBLICOS ¢ i £ RENDA PIXA FREY 2u 95518

BANRISUL SOBERAND FI RENDA FIXA SIMPLES LP BB 621,457 S0 238870 1% Q8%
B8 PUA £ RENDA FIKAPREVIQENCIARIC SREDITO £ 11.763.418,42 0.58% (.6%
B IR 1 FLRENDA FIRA PREVIQENCIARIG G060 Q050 QUL 10 t

BB A4 S PICRE DA PREVIDENCIA 368, ERES
BB TTULGE PUBLICOS VERTICE #0028 I RENDA PIXA PRE 181% Q8%

B8 ALDCAGAC ATIA RETQRNE THTALF

18,298 568 1

DAIKA BRAZH 44 5+ T3 364347 45 &.00 74

BE AH S THULOS 33 AHT 03984 Gt 69 328%

224 .5%% 0
7.9 Q050 @ a5t 3
LB PUBLICDS FIC RENDA FINA PHEVIDE 20480 74174 200 0,38% ERAS 1%
28 VERTICE 2032 FLAERDS FIRA PRE i2 GO0 52 a0 5,35 s
TRENDBANK BANCO DE FOMENTO FIDU MULTISSETORIAL B8N, G40 .00%

Ativos Renda Fixa Saida Anterior Aplicagdos Rexgates Saldo Atai Retorne (R$) Ratarne (%} {3} Inmtit Vae - Mbs

FURENDA FIKA LR 30 Q.00 i 104 2.48%

Totad Ronda Fixa 29783221251 47 368.000,00 3863637810 IR530.416.44 2776 58303 0.88% 877%

Ja no segmento de renda varidvel, o retorno médio dos investimentos foi de 4,37%,
acompanhando o bom resultado que o principal indice acionario na B3 apresentou no
més, que foi de 3,27%.
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