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Este relatério atende a Portaria MTP N° 1.467, de 2 de junho de 2022.



A INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA
o Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/03/2025

MOSAICO

Carteira consolidada de investimentos - base (Marco / 2025)

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP D+0 N&o ha 6.285.159,42 15,91% 467 0,10%
BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP D+0 N&o ha 0,00% 1.621 0,00%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDE... D+1 N&o ha 0,00% 719 0,00%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP D+1 N&o ha 0,00% 665 0,00%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVI... D+0 Nao ha 4.179.005,75 10,58% 1.104 0,05%
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDEN... D+1 Nao ha 0,00% 471 0,00%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RE... D+0 N&o ha 0,00% 691 0,00%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDAF... D+0 Nao ha 0,00% 768 0,00%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDAF... D+0 N&o ha 6.658.249,80 16,86% 1.115 0,08%
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA P. D+3 N&o ha 3.225.024,97 8,16% 553 0,07%
... BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVI D+0 N&o ha 6.613.320,95 16,74% 1.308 0,03%
DE... CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP D+0 Nao ha 6.379.197,30 16,15% 1.213 0,03%
CAIXA RS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP D+0 N&o ha 6.121.559,29 15,50% 60 1,55%
RECUPERACAO BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDAFIXA ... D+3o0u ... 90 dias 38.576,49 0,10% 19 1,22%

Total para calculo dos limites da Resolugédo 39.500.093,90
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/03/2025

Enguadramento e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Marco / 2025)

Estratégia de Alocagao - 2025

Artigos - Renda Fixa Carteira $ Carteira GAP
Inf Alvo Sup Superior
Titulos Publicos emissdo TN 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 50,00% 19.750.047,02
F1100 % TN 17.122.415,03 43,35% 30,00% 70,50% 100,00% 22.377.679,01
ETF 100 % Titulos Publicos 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 1.975.004,70
Fl RendaFixa 22.339.102,51 56,55% 15,00% 20,00% 100,00% 17.160.991,53
Fi em direitos Creditorios-cota Senior 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 1,00% 395.000,94
FI Renda Fixa C'redito Privado 38.576,49 0,10% 0,00% 4,70% 5,00% 1.936.428,21
F1 Debentures de Infraestrutura 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 1,00% 395.000,94
Total Renda Fixa 39.500.093,90 100,00% 45,00% 95,20% 262,00%
RENDA FIXA R$ 39.500.093,90
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Rentabilidade da Carteira x Meta Atuarial (mensal)
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA

Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/03/2025

Enguadramento por Gestores - base (Margo / 2025)

Gestao Valor % S/ Carteira % S/ PL Gestao
CAIXADTVM 19.159.006,41 48,50 0,00
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 14.017.351,70 35,49
BANRISUL CORRETORA 6.285.159,44 15,91 0,03
BRZ INVESTIMENTOS 38.576,49 0,10 0,00
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA

Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/03/2025

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Marco/2025 - RENDA FIXA

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M

IDKA IPCA 2 Anos (Benchmark) 0,41% 3,11% 3,11% 3,92% 6,74% 16,86% £ -

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,41% 3,08% 3,08% 3,77% 6,47% 16,52% 0,91% 2,56%

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,36% 2,89% 2,89% 3,90% 6,96% 16,84% 0,87% 2,39%
IRF-M 1 (Benchmark) 1,01% 3,33% 3,33% 5,53% 10,39% 23,95% - -

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,97% 3,25% 3,25% 5,40% 10,17% 23,47% 0,18% 0,51%

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,97% 3,25% 3,25% 5,37% 10,05% 23,24% 0,19% 0,51%
IMA-B 5 (Benchmark) 0,55% 3,11% 3,11% 3,95% 7.25% 17,58% . -

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,53% 3,06% 3,06% 3,82% 7,01% 17,15% 0,81% 2,30%

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 0,52% 3,05% 3,05% 3,84% 6,96% 17,06% 0,81% 2,29%
IMA-B (Benchmark) 1,84% 3,45% 3,45% 0,11% 0,75% 12,65% = .
RECUPERAGCAO BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 1,01% -4,75% -4,75% -22,28% -32,97% -68,88% 876,59% 502,96%
IRF-M (Benchmark) 1,39% 4,63% 4,63% 2,58% 4,82% 19,52% . -

BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,36% 4,55% 4,55% 2,46% 4,58% 18,81% 1,74% 3,66%
Selic (Benchmark) 0,96% 2,98% 2,98% 5,73% 11,26% 25,02% - -
BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP 0,92% 2,93% 2,93% 5,56% 10,90% 24,12% 0,01% 0,09%
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Relatdrio de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/03/2025

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Margo/2025 - RENDA FIXA

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M

CDI (Benchmark) 0,96% 2,98% 2,98% 5,73% 11,26% 25,02% - -

CAIXA RS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,95% 2,99% 2,99% 5,66% 10,99% 24,54% 0,01% 0,11%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,98% 3,10% 3,10% 5,75% 11,44% 25,85% 0,03% 0,09%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,98% 3,10% 3,10% 5,74% 11,37% 25,19% 0,02% 0,09%
BBALOCAGAOATIVARETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,02% 3,21% 3,21% 4,63% 8,97% 23,94% 0,16% 0,87%
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXALP 0,95% 3,01% 3,01% 5,74% 11,29% 25,02% 0,01% 0,09%
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Distribuicdo dos ativos por Administradores - base (Margo / 2025)

CM CAPITAL: 0,10%
BANRISUL CORRETORA: 15,91%

CAIXA ECONOMICA 19.159.006,41

A B s GesTRo 14.017.351,70
CAIXA ECONOMICA: 48,50%

I BANRISUL CORRETORA  6.285.159,44

U oM caPITAL 38.576,49

BB GESTAO: 35,49%
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Distribuicdo dos ativos por Sub-Segmentos - base (Marco / 2025)

IDKA IPCA 2A: 0,00% | IMA-B 5:0,00%
IMA-B: 0,10% IRF-M: 0,00%

GESTAO DURATION: 8,16% AGOES - SETORIAIS: 0,00%

IRF-M 1: 27,44%
CDI: 64,30%
m CDI 25.399.236,97 IRF-M 1 10.837.255,55 m GESTAO DURATION  3.225.024,97 mIMA-B 38.576,49
m IDKA IPCA 2A 0,02 mIMAB5S 0,02 mIRF-M 0,01  m AGOES - SETORIAIS 0,01
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Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2025

Més Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
Janeiro 42.568.155,36 2.349.000,00 4.661.571,43 40.706.348,07 450.764,14 450.764,14 1,06% 1,06% 0,39% 0,39% - 0,13%
Fevereiro 40.706.348,07 8.670.000,00 9.666.588,03 40.084.761,29 375.001,46 825.765,60 0,92% 1,99% 1,85% 2,27% 87,74% 0,09%
Margo 40.084.761,29 3.658.500,00 4.616.760,14 39.500.093,90 373.592,68 1.199.358,28 0,93% 2,94% 0,86% 3,15% 93,35% 0,93%

Investimentos x Meta de Rentabilidade

2,94%

3,15%

1 2 3
@ Investimentos [ INPC + 4,75% a.a.

o
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Graficos ilustrativos de Evolugdo Patrimonial e indicadores

Evolugdo do Patrimdnio Comparativo ANO 36M
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/03/2025

Retorno dos Investimentos apds as movimentacgdes (aplicagdes e resgates) no més de Marco/2025

FUNDOS DE RENDA FIXA

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PRE... 3.192.630,47 0,00 0,00 3.225.024,97 32.394,50 1,01% 1,01% 0,16%

RECUPERAGAO BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 38.189,07 0,00 0,00 38.576,49 387,42 1,01% 1,01% 876,59%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 6.317.055,65 0,00 0,00 6.379.197,30 62.141,65 0,98% 0,98% 0,03%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDE... 4.138.787,32 0,00 0,00 4.179.005,75 40.218,43 0,97% 0,97% 0,19%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... 6.594.349,36 0,00 0,00 6.658.249,80 63.900,44 0,97% 0,97% 0,18%
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 6.344.922,94 0,00 119.760,14 6.285.159,42 59.996,62 0,95% 0,95% 0,01%
CAIXARS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 6.064.246,69 0,00 0,00 6.121.559,29 57.312,60 0,95% 0,95% 0,01%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENC... 7.394.579,93 3.658.500,00 4.497.000,00 6.613.320,95 57.241,02 0,52% 0,98% 0,02%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI REND... 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,41% 0,91%
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCI... 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00% 1,36% 1,74%
BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,92% 0,01%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,52% 0,81%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,53% 0,81%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENC... 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,36% 0,87%
Total Renda Fixa 40.084.761,49 3.658.500,00 4.616.760,14 39.500.093,90 373.592,68 0,93% 0,93%
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA

Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/03/2025

Retorno dos Investimentos apés as movimentagdes (aplicacdes e resgates) no 1° Trimestre/2025

Ativos Renda Fixa
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX...

CAIXA RS TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENC...

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDE...

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PRE...

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI REND...
BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENC...
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCI...
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX...
RECUPERAGAO BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

Total Renda Fixa

Saldo Anterior

8.147.501,22
8.300.270,35
6.448.541,07
5.943.973,91
6.380.021,41
4.182.645,13
3.124.702,88
0,01

0,01

0,01

0,01

0,01

0,01
40.499,31

42.568.155,34

Aplicacdes

0,00

0,00

0,00

0,00
12.677.500,00
2.000.000,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

14.677.500,00

Resgates

2.000.000,00
2.242.919,60
0,00

0,00
12.580.000,00
2.122.000,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

18.944.919,60

Saldo Atual

6.379.197,30
6.285.159,42
6.658.249,80
6.121.559,29
6.613.320,95
4.179.005,75
3.225.024,97
0,01

0,01

0,01

0,01

0,01

0,01
38.576,49

39.500.093,90

Retorno (R$)

231.696,08
227.808,67
209.708,73
177.585,38
135.799,54
118.360,62
100.322,09
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
-1.922,82

1.199.358,29

FUNDOS

Retorno (%)

2,84%
2,74%
3,25%
2,99%
0,71%
1,91%
3,21%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
-4,75%

2,94%

DE RENDA FIXA

(%) Instit
3,10%
3,01%
3,25%
2,99%
3,10%
3,25%
3,21%
3,08%
2,93%
3,05%
2,89%
4,55%
3,06%

-4,75%
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MOSaICO

Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem
expressa autorizagdo da MOSAICO CONSULTORIA. As informacées aqui contidas, tem por somente, o objetivo de prover informagdes e ndo representa, em nenhuma hipétese, uma oferta de compra e
venda ou solicitacdo de compra e venda de qualquer valor mobilidrio ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da anélise e sdo consubstanciadas em
informagdes coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

As informagdes aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.
A utilizacdo destas informacdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos.

As informagdes deste documento estdo em consonancia com as informacdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de
divulgacdo e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e & politica de investimento do(s)
produto(s). Todas as informacdes podem ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administracdo, gestdo ou no proprio site da CVM (Comissdo de Valores Mobiliarios) através do link:
https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboragao buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situacdo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de
crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de opera¢des com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos
investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas observacdes dirias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratagdo de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isencéo de risco. Cabe a
Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDACAO E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE
INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS, CUJA ADOGAO E IMPLEMENTAGAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolugdo CVM n° 19/2021).

Na apuragdo do calculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolucdo CMN n° 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciéaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°
1.467/2022, art. 84, inciso llI, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobiliarios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteracbes, além da

Resolucdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da
outras providéncias.




IPASEM NH - Resenha dos Investimentos

MARCO 2025

Cenario Marco 2025

Os EUA tentaram um acordo de paz entre Russia e Ucrania. Os
mercados globais mantiveram-se volateis em margo. As ac¢les
dos EUA recuaram, especialmente no setor de tecnologia,
refletindo a piora no sentimento dos investidores. Em contraste,
as bolsas europeias mostraram resiliéncia, impulsionadas por
expectativas de aumento nos gastos com defesa e infraestrutura.
A inflacdo na zona do euro diminuiu, aumentando as
expectativas de outro corte de juros pelo Banco Central Europeu
no final de abril. Embora a iminente guerra comercial com os
Estados Unidos represente uma ameaca fundamental para a
economia da zona do euro, os sinais recentes do BCE sugerem
gue as preocupacdes com a inflacgdo permanecem baixas. As
tarifas e as inevitaveis medidas retaliatdrias desaceleram o
crescimento e aumentam os precos, podendo criar um ambiente
de estagnacdo com inflacdo alta.

No Brasil, o délar seguiu o movimento do exterior operando ao
redor de RS 5,71. A taxa de desemprego, medida pelo IBGE ficou
em 6,5% no trimestre. A desaceleragdo da atividade econémica
pode ser um fator de desaceleracdo do ciclo de alta de taxa de
juros, diante desse cendrio a curva de juros nominal cedeu de

forma significativa com Dls para janeiro/2026 operando abaixo
de 15%.

Dados divulgados pela Anbima, os fundos de investimentos
registraram entre janeiro e mar¢o deste ano o segundo pior
resultado para um primeiro trimestre em cinco anos. A industria
amargou resgate liquido de RS 39,8 bilhdes movimento puxado
pela saida de investidores de fundo de a¢gdes e multimercados. A
renda fixa segue captando (R$43,2 bilhdes), porém abaixo do
primeiro trimestre do ano passado (RS 134,4bilhdes)

A inflagdo segue pressionando, conforme IBGE, o IPCA subiu
0,56% em marco, ficou 1,31 p.p abaixo da taxa de fevereiro/2025
(1,87%). No acumulado de 12 meses acumula alta de 5,48%.

O INPC de marg¢o/2025 foi 0,51%, em mar¢o. Nos ultimos 12
meses acumula alta de 5,20%.
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Previdéncia

Em 2025, conforme a politica de Investimentos da Previdéncia a
rentabilidade das aplicacbes financeira tera a meta de 5,19 %
+INPC acumulado ao ano. Em marc¢o, a meta calculada do més
foi 0,89%. No referido més, o saldo do patrimonio ficou em RS
383.559.277,26 e o saldo da rentabilidade foi de RS
3.834.493,69. A rentabilidade atingida foi de 1,01%.

Observa-se no Relatdério Analitico, do més de margo, que varios
fundos superaram a meta de rentabilidade, os fundos com os
melhores retornos sobre o valor investido foram o fundo BB
VERTICE 2032 e BB INFLACAO CREDITO PRIVADO, sendo que
estes representam 6,85% do PL da carteira. Na renda varidvel
todos os fundos apresentaram retorno positivo. O retorno sobre
o valor total investido na renda fixa foi de 0,97% e de 4,96% na
renda varidvel. O total de movimenta¢bes em Aplicacdes foi de
RS 28.158.268,13 e de Resgates foi de RS 26.830.703,09. A
evolugdo do patriménio foi de aumento de RS 5.162.058,73 em
relacdo ao més anterior. A meta do més foi superada porque os
fundos superaram os indices de referéncia e a o INPC subiu
0,51% em margo, assim como os fundos de renda varidvel
tiveram retorno positivos depois de varios meses de
desvalorizacdo. Na andlise do primeiro trimestre, na renda fixa o
retorno da carteira foi de 3,23% e os melhores retornos foram o
fundo BB IRF-M e BB INFLACAO CREDITO PRIVADO, com 4,55% e

4,04% de rentabilidade respectivamente. Na renda varidvel os
fundos acumulam perdas no primeiro trimestre, o retorno da
carteira foi de -2,27%.

Assisténcia

Em 2025, conforme a Politica de Investimentos da Assisténcia a
Saude a meta para rentabilidade das aplica¢Oes financeiras estd
definida em 4,75% + INPC acumulado ao ano. A meta calculada
do més é 0,86%. O saldo do patrimdnio investido foi de RS
39.500.093,90 e a carteira apresentou rentabilidade de RS
373.592,68. A rentabilidade foi de 0,93% .

Conforme observado no Relatdrio Analitico de Investimentos, a
maioria dos fundos apresentou a rentabilidade acima da meta do
més, mas o melhor retorno sobre o valor investido foi o fundo
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL e RECUPERAGCAO BRASIL
FIF RENDA FIXA, esses fundos representam 8,16% do PL da
carteira. O total de movimentacdes em Aplica¢gdes foi de RS
3.658.500,00 e de Resgates foi de RS 4.616.760,14 O saldo do
patrimonio investido diminuiu RS 584.667,39. A rentabilidade
dos fundos superaram o indice de referéncia e o INPC em margo
subiu 0,51%, por isso a meta foi atingida. Na analise do primeiro
trimestre o retorno acumulado foi de 2,94% e o melhor fundo foi
o CAIXA BRASIL IRF-M 1 com 3,25% de rentabilidade.
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PANORAMA
MARCO



SINTESE DA LEITURA DO PANORAMA
ECONOMICO DOS PERIODOS ANALISADOS

O ambiente de investimentos para o RPPS se mostra ainda mais desafiador, com
pressoes do ambiente externo sobre os mercados, porém pressoes estas dificeis de se
distinguir o que € mudancas estrutural e ruido.

Nos Estados Unidos, embora pautada por justificativas de seguranca
econdmica e nacional, protecao da industria nacional e correcao de desequilibrios
comerciais, a imposicao de tarifas ignora os custos sistémicos e os efeitos colaterais
gerados pela interferéncia coercitiva no funcionamento espontaneo dos mercados.

Além disso, o encarecimento de bens importados prejudica diretamente
consumidores e empresas. As empresas que operam em cadeias globais enfrentam
elevacao de custos e menor previsibilidade sobre seus insumos, levando a compressao
de margens e a postergacao de investimentos. Na pratica, medidas que visam
fortalecer a indulstria nacional acabam por gerar inflacgdo de custos, menor
produtividade e aumento da vulnerabilidade estrutural da economia.

No plano internacional, a retaliacdo comercial compromete o equilibrio das
exportagoes e deteriora as condicoes externas de paises integrados nas cadeias
globais. A guerra tarifaria eleva a incerteza sobre o ambiente institucional do comércio
internacional e acende alertas quanto a segurancga juridica dos contratos e acordos
vigentes. O resultado é um enfraquecimento da confianca entre parceiros comerciais,
reconfiguragao abrupta de fluxos logisticos e menor previsibilidade nas decisoes de
médio e longo prazo. Do ponto de vista financeiro, a elevagao do risco sistémico pode
gerar efeitos inesperados nos mercados de capitais, nas moedas e no custo de
financiamento soberano.

No Brasil, com a projecao de Selic em 15%, as expectativas de inflacdo cessaram
revisoes altistas, o que, coloca menor pressao de altas de forte peso sobre a Selic.

A alta de 1 ponto percentual na ultima reunido de 2025 foi acompanhada de
uma sinalizacao de mais uma alta, de menor magnitude, na préxima reunido de 2025,
além de um duro comunicado que apontou mais uma vez, que a relevancia do aspecto
fiscal na conducao da politica monetaria, é crucial.

Frente a volatilidade do cenario econémico no curto prazo, recomendamos
cautela aos investidores nos processos decisérios de investimentos. A perspectiva de
uma Selic mais elevada para os préximos meses deve trazer melhores condigoes para
atingimento de meta atuarial por um periodo mais prolongado e oportunidades de
alocacao em ativos emitidos pelo Tesouro e por instituicdes privadas, em que para
estes, reforcamos o profundo processo de diligéncia na escolha dos ativos e seus
respectivos emissores.

Nao obstante, recomendamos que os RPPS diversifiquem sua carteira de
investimentos nas classes de ativos recomendadas em nossos peridédicos, como ativos
de exposicao ao exterior e renda varidvel doméstica que apresenta também, janela de
entrada.



INTERNACIONAL

Estados Unidos

Curva de Juros

No més de marcgo, as treasuries do governo americano sofreram grande
volatilidade por conta das discussoes da “guerra comercial” que os Estados Unidos
travaram com os paises que possuem déficit comercial. Por conta das tarifas,
aumentos marginais nos precos de curto prazo foram esperados, porém com a
postergacdo, cancelamento, entre outras mudancas, jogaram os rendimentos para
cima.
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Por conta das tarifas e uma deterioracao da atratividade da economia
americana, a délar registrou perda de forca em relacdo as demais moedas
estrangeiras, conforme apontado pelo DXY, que mede o valor do délar norte-
americano em relagao a uma cesta de moedas estrangeiras.



DXY Dollar Index:
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Mercado de trabalho

Quanto ao mercado de trabalho, o destaque ficou para o relatério Nonfarm
Payroll que reportou a criagao de 228.000 empregos em mar¢o de 2025, acima das
expectativas de 135.000 empregos. A taxa de desemprego aumentou ligeiramente
para 4,2%, em comparacao com 4,1% de fevereiro.
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/non-farm-payrolls

Em margo de 2025, o relatério JOLTS do Departamento do Trabalho, registrou
7,568 milhdoes de vagas de emprego abertas em fevereiro. O nimero ficou abaixo da
expectativa do mercado, que previa 7,65 milhdoes de vagas, indicando uma leve
desaceleracao na demanda por mao de obra.
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Inflacao

O indice de pregos ao consumidor recuou -0,1% em mar¢o, apds alta de 0,2%
em fevereiro, refletindo principalmente a queda nos custos de energia. Na janela em
12 meses, o CPI subiu 2,4%, abaixo dos 2,8% registrados em fevereiro.
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CPI anual - Estados Unidos:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/inflation-cpi

O nucleo da inflagao, que exclui alimentos e energia, avangou 0,1% no més e
2,8% na base anual, também abaixo das leituras anteriores, indicando uma
desaceleracao na inflagao.

Nucleo CPI anual - Estados Unidos:

3.60

3.40

20
0o
—2.80
Apr May  Jun Jul Aug Sep Oct Mov Dec 2025 Feb Mar

Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/core-inflation-rate

[}

[}

Ja o PCE, principal indicador de inflacdo observado pelo FED, em fevereiro,
registrou um aumento de 0,3% em relacao a janeiro, mantendo a taxa anual em 2,5%,
conforme divulgado pelo Departamento de Comércio dos EUA.

O nucleo do PCE, que exclui os volateis precos de alimentos e energia,
apresentou uma elevacao mensal de 0,4% e anual de 2,8%, superando as expectativas
de analistas que previam 0,3% e 2,7%, respectivamente.

Esses dados sinalizam uma inflagao ainda persistente, influenciada por fatores
como as tarifas comerciais implementadas recentemente, e reforcam a cautela do
Federal Reserve na conducgdo da politica monetaria para alcangar a meta de inflacao
de 2%.
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Juros

Na reunidao de marc¢o, o Federal Reserve manteve a taxa de juros no intervalo
entre 4,25% e 4,50% ao ano, marcando a segunda manutencao consecutiva apés um
corte total de 1 ponto percentual no ano anterior. O FOMC justificou a decisao citando
o0 aumento da incerteza econémica, especialmente devido as politicas comerciais e
tarifarias implementadas pelo governo do presidente Donald Trump. O presidente do
Fed, Jerome Powell, destacou que as tarifas de importacao podem elevar a inflagao,
tornando desafiador prever o impacto exato dessas medidas na economia.

Além disso, o Fed revisou suas projecoes econdomicas, prevendo uma inflagao
de 2,7% para o ano, um aumento em relagdo a previsao anterior de 2,5%. Powell
mencionou que, embora alguns indicadores econdomicos apresentem fraqueza,
medidas amplas, como a taxa de desemprego, permanecem estaveis. A decisdo de
manter as taxas reflete uma abordagem cautelosa diante das incertezas econémicas
e das possiveis pressoes inflacionarias decorrentes das politicas comerciais vigentes.



Taxa de Juros - Estados Unidos
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INDICADORES DE ATIVIDADE

PMI

O PMI de Servicos dos Estados Unidos registrou 54,40 pontos em marc¢o, o valor
mais alto em 2025. O ndmero foi impulsionado pelo crescimento novos negécios.
Contudo, a confianca apurada estd em um dos niveis mais baixos da série histérica
dado as discussoes tarifarias e seus possiveis impactos.

PMI Servicos - Estados Unidos:
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Quanto ao PMI Industrial, este caiu para 50,20 pontos, abaixo do registrado em
fevereiro porém acima das expectativas. A queda foi marcada por conta de um
enfraquecimento da expansao do setor no periodo dado as incertezas das politicas
econdmicas do governo.
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PMI Manufatura - Estados Unidos:
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Sintetizando os dois, o PMI Composto subiu para 51,60 pontos, impulsionado
pelo setor de servigos que mostrou mais for¢ca no més de marcgo, apesar das discussoes
geopoliticas recentes que diminuiram a percepg¢ao de confianga do mercado.

RENDA VARIAVEL

No mercado de renda variavel dos Estados Unidos, na variagdo mensal, os
indices de renda variavel tiveram forte correcao com o Dow Jones recuou 4,20% aos
42.001,75 pontos, o S&P 500 cedeu 5,75% aos 5.611,85 pontos e o Nasdaq retraiu
8,21% aos 17.299,29 pontos. Os movimentos foram totalmente influenciados pelos
ruidos geopoliticos do governo americano, que escalaram as.
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Zona do Euro
Inflacao

A leitura da inflagao ao consumidor na zona do euro, na janela anual caiu para
2,2% em marc¢o de 2025, ante 2,3% de fevereiro, conforme proje¢oes. Os precos de
energia voltaram a cair (-1%), enquanto a inflagcao de servigos recuou levemente (3,5%
ante 3,7%). Ja os precos de alimentos, alcool e tabaco subiram (2,9% ante 2,7%).
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O nucleo da inflagao, em termos anuais, ficou em 2,4% em mar¢o, um pouco
abaixo das expectativas de 2,5%, menor nivel desde outubro de 2021. Esse resultado
reforca a possibilidade de flexibilizagao monetaria pelo BCE, diante das preocupacoes
com o crescimento. Na comparag¢ao mensal, os precos subjacentes subiram 1%.

Nucleo inflagdo - Zona do Euro:
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Em marg¢o de 2025, o Banco Central Europeu decidiu reduzir as trés principais
taxas de juros em 25 pontos-base cada. Com essa decisdo, a taxa de depdsito foi
ajustada para 2,50%, a taxa das operacoes principais de refinanciamento para 2,65%
e a taxa da facilidade permanente de cedéncia de liquidez para 2,90%.
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INDICADORES DE ATIVIDADE

PMI

O setor privado da zona do euro mostrou leve recuperagcao em margo, com o
indice PMI (composto) avancando para patamar levemente expansionista em 50,90
pontos, maior nivel em sete meses. A producao industrial voltou a crescer apés um
longo periodo de contragao, e o segmento de servicos também ganhou forga. O
numero de contratacdes aumentou levemente, mesmo com a demanda praticamente
estavel. Os custos e precos cobrados subiram de forma mais contida, enquanto o
sentimento das empresas em relacao ao futuro ficou mais cauteloso
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Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/composite-pmi



O setor manufatureiro continuou em retragao em mar¢o, com o PMI marcando
48,6, ainda abaixo dos 50 pontos que representam estabilidade, mas mostrando a
desaceleracao mais branda desde janeiro de 2023. Custos de insumos subiram no
maior ritmo em sete meses. Ja o PMI de servicos subiu para 51 pontos em marc¢o,
superando a prévia e o dado de fevereiro, e apontando para uma leve aceleragao na
atividade do setor.

Além do exposto, ao longo das ultimas semanas a Europa enfrentou intensas
discussoes geopoliticas e econdmicas impulsionadas por tensoes comerciais globais e
desafios internos. A imposicao de tarifas de 20% (posteriormente paralisadas) pelos
Estados Unidos sobre importagdes da Uniao Europeia levou o Banco Central Europeu
a reduzir sua taxa de juros visando mitigar os impactos econémicos dessas medidas.

Durante a cupula da UE em marc¢o, lideres europeus debateram estratégias para
fortalecer a competitividade econdmica, incluindo a conclusao da unido bancaria e de
capitais, além de discutir questoes de defesa e apoio a Ucrdnia. Paralelamente, o
Parlamento Europeu avangou em debates sobre a eliminacao gradual da dependéncia
energética da Russia, refletindo preocupac¢des com a seguranga energética do bloco.



Asia

A inflagcdo ao consumidor da China de marco recuou -0,1% em relagdo ao ano
anterior, permanecendo em territério deflacionério pelo segundo més seguido, apds
uma queda de -0,7% em fevereiro. O resultado veio abaixo das expectativas dos

analistas, que previam estabilidade. Apesar disso, o nucleo da inflagdo, que exclui
alimentos e energia, subiu 0,5%, mostrando sinais de recuperagao.
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fonte: https://tradingeconomics.com/china/inflation-cpi

INDICADORES DE ATIVIDADE

PMI

O PMI de servicos da gigante asiatica subiu para 51,90 pontos em margo,
superando as expectativas do mercado. Esse avanco foi impulsionado por uma
melhora na demanda interna e esforcos de marketing que estimularam os novos
pedidos.

Apesar disso, o setor registrou a queda mais acentuada no emprego em quase
um ano. Nos precos, os custos de insumos voltaram a subir, refletindo maiores gastos
com pessoal e fornecedores. O otimismo empresarial diminuiu diante das incertezas
econdmicas e geopoliticas globais.
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Ja o PMI manufatureiro chinés subiu para 51,20 pontos em mar¢o, acima das
expectativas do mercado. O crescimento foi impulsionado pela alta de novos pedidos,
tanto domeésticos quanto internacionais. As empresas aumentaram as compras para
recompor estoques. Apesar do cenario mais positivo na producao, a confianca
empresarial recuou diante da intensificagao das incertezas globais, especialmente no
comeércio exterior.
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Fonte: https://tradingeconomics.com/china/manufacturing-pmi

Sintetizando os dois grupos, o PMI composto para 51,80 pontos em marco.
Como citado, o crescimento foi puxado pelo desempenho mais forte da indUstria e pela
aceleracao dos servigos ao maior ritmo em trés meses.

O aumento da atividade refletiu uma alta consistente nos novos pedidos,
incluindo exportacdes, e o acumulo de trabalho pendente pelo segundo més
consecutivo.
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Brasil

Juros

O Comité de Politica Monetaria do Banco Central elevou a taxa Selic em 1 ponto
percentual na segunda reunido de 2025, passando de 13,25% para 14,25% ao ano. A
decisao busca conter a inflagcao persistente, apesar do impacto sobre o crescimento
econdémico.

No comunicado, o Copom indicou a possibilidade de um novo ajuste, embora
menor, na préxima reuniao de maio. O cendrio inflaciondrio segue desafiador, com
pressao dos precos administrados e expectativas desancoradas.

Inflagao

No Brasil, a inflagao ao consumidor medido pelo IPCA de marg¢o subiu 0,56%,
desacelerando em relacao aos 1,31% de fevereiro. No acumulado do ano, a inflacao
soma 2,04%, e em 12 meses chegou a 5,48%, acima dos 5,06% do periodo anterior,
indicando uma pressao inflaciondaria crescente e acima do teto da meta (4,5%).
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Fonte: https://tradingeconomics.com/brazil/inflation-rate-mom

O movimento foi impulsionado principalmente pela aceleragao nos pregos de
alimentos e bebidas, transportes, salde e cuidados pessoais, despesas pessoais e
vestuario.
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Fonte: https://tradingeconomics.com/brazil/inflation-cpi

INDICADORES DE ATIVIDADE

PMI

O PMI de servicos atingiu 52,50 pontos em marco, apontando para uma
moderada expansao do setor. O avanco foi sustentado por uma retomada na
demanda, com destaque para os servigos voltados ao consumidor, que lideraram os
ganhos em producao e vendas.

Apesar do macro desafiador em que se observam custos elevados de insumos,
as empresas conseguiram suavizar o repasse de precos ao consumidor final. A
percepg¢ao sobre o futuro, contudo, deteriorou-se, com o nivel de otimismo caindo ao
menor patamar desde 2021, pressionado por incertezas ligadas a inflagao,
inadimpléncia e condic¢des restritivas de crédito.

Ja o PMI industrial recuou para 51,80 pontos, abaixo da média de 2024. A
desaceleracao foi puxada por uma diminuicao de novos pedidos, reflexo de um cenario
doméstico mais restritivo, marcado por juros elevados e desvalorizagdao cambial, que
tém freado a demanda.

Na sintese, o PMI composto subiu para 52,60 pontos em marc¢o ante 51,20
pontos de fevereiro levado pela leitura expansionista de servicos e da manufatura.



PMI composto - Brasil:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/brazil/composite-pmi
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Apos forte disparada do délar americano em relagado ao Real brasileiro no més
de fevereiro, a divisa norte americana recuou 3,53% em mar¢o fechando o més cotada
em RS 5,71.

Bolsa

0O fechamento do principal indice de renda varidvel doméstico, o Ibovespa, ficou
em 130.259 pontos, em alta de 6,08% em relagcao ao més de fevereiro.

IBOVESPA:

1dia Sdias 1més & meses YTD 1ano 5anos MAX. e Eve
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Renda Fixa

No més de fevereiro, a performance dos indices ANBIMA fecharam da seguinte
forma: IMA Geral (1,27%), IMA-B 5 (0,55%), IMA-B (1,84%), IMA-B 5+ (2,83%).

No grupo dos prefixados, as performances ficaram sob a seguinte forma: IRF-M
1 (1,01%), IRF-M (1,39%) e IRF-M 1+ (1,62%).

Quanto aos indices de prazos constantes, IDKA-Pré 2a teve variagao de 1,33%
no més enquanto o IDKA-IPCA 2a obteve oscilagao de 0,41% no més.



CONCLUSAO E PERSPECTIVAS

O ambiente de investimentos para o RPPS se mostra ainda mais desafiador, com
pressoes do ambiente externo sobre os mercados, porém pressoes estas dificeis de se
distinguir o que € mudancas estrutural e ruido.

Nos Estados Unidos, embora pautada por justificativas de seguranca
econdmica e nacional, protecao da industria nacional e correcao de desequilibrios
comerciais, a imposicao de tarifas ignora os custos sistémicos e os efeitos colaterais
gerados pela interferéncia coercitiva no funcionamento espontaneo dos mercados.

Além disso, o encarecimento de bens importados prejudica diretamente
consumidores e empresas. As empresas que operam em cadeias globais enfrentam
elevacao de custos e menor previsibilidade sobre seus insumos, levando a compressao
de margens e a postergacao de investimentos. Na pratica, medidas que visam
fortalecer a indulstria nacional acabam por gerar inflacgdo de custos, menor
produtividade e aumento da vulnerabilidade estrutural da economia.

No plano internacional, a retaliacdo comercial compromete o equilibrio das
exportagoes e deteriora as condicoes externas de paises integrados nas cadeias
globais. A guerra tarifaria eleva a incerteza sobre o ambiente institucional do comércio
internacional e acende alertas quanto a segurancga juridica dos contratos e acordos
vigentes. O resultado é um enfraquecimento da confianca entre parceiros comerciais,
reconfiguragao abrupta de fluxos logisticos e menor previsibilidade nas decisdes de
médio e longo prazo. Do ponto de vista financeiro, a eleva¢ao do risco sistémico pode
gerar efeitos inesperados nos mercados de capitais, nas moedas e no custo de
financiamento soberano.

No Brasil, com a projecao de Selic em 15%, as expectativas de inflacdo cessaram
revisoes altistas, o que, coloca menor pressao de altas de forte peso sobre a Selic.

A alta de 1 ponto percentual na ultima reunido de 2025 foi acompanhada de
uma sinalizacao de mais uma alta, de menor magnitude, na préxima reunidao de 2025,
além de um duro comunicado que apontou mais uma vez, que a relevancia do aspecto
fiscal na conducao da politica monetaria, é crucial.

Frente a volatilidade do cenario econbmico no curto prazo, recomendamos
cautela aos investidores nos processos decisérios de investimentos. A perspectiva de
uma Selic mais elevada para os préximos meses deve trazer melhores condigoes para
atingimento de meta atuarial por um periodo mais prolongado e oportunidades de
alocacao em ativos emitidos pelo Tesouro e por instituicdes privadas, em que para
estes, reforcamos o profundo processo de diligéncia na escolha dos ativos e seus
respectivos emissores.

Nao obstante, recomendamos que os RPPS diversifiquem sua carteira de
investimentos nas classes de ativos recomendadas em nossos periédicos, como ativos
de exposicao ao exterior e renda varidvel doméstica que apresenta também, janela de

entrada.

Henrique Tolusso Cordeiro
Economista Chefe
Corecon/SP: 37.262



INVESTIDOR EM GERAL - SEM PRO GESTAO

Estratégia de Alocacao dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel
Renda Fixa 60%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+) 0%
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) | 0%
Gestdo do Duration 5%
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 15%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1) 20%
Titulos Privados (Letra financeira e CDB) 20%
Renda Variavel 30%
Fundos de Acoes 20%
Multimercados (exterior 2,5% + doméstico 2,5%) 5%
Fundos de Participacoes * 0%
Fundos Imobiliarios * 5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 0%
Fundos de Investimentos no Exterior 10%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobilidrios em percentual
superior a 2,5% em cada, reduzir a exposi¢cado aos Fundos de A¢des na proporcdo desse excesso



PRO GESTAO NIVEL 1

Estratégia de Alocacdo dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Varidvel

Renda Fixa

Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A)

Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture)
Gestdo do Duration

Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2)

Curto Prazo (CDI, IRF-M 1)

Titulos Privados (Letra financeira e CDB)

Renda Variavel

Fundos de Ac¢des

Multimercados (exterior 1,25% + doméstico 1,25%)
Fundos de Participagdes *

Fundos Imobiliarios *

Investimento no Exterior

Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge)

Fundos de Investimentos no Exterior

55%
0%
0%
0%
15%
20%
20%
35%
25%
2,5%
2,5%
5%
10%
5%

5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participa¢des e Fundos Imobilidrios em percentual
superior a 2,5% em cada, reduzir a exposicao aos Fundos de A¢des na proporgdo desse excesso.




PRO GESTAO NIVEL 2

Estratégia de Alocacao dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel
Renda Fixa 50%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A) 0%
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) | 0%
Gestdo do Duration 0%
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 10%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1) 20%
Titulos Privados (Letra financeira e CDB) 20%
Renda Variavel 40%
Fundos de A¢des 30%
Multimercados (exterior 1,25% + doméstico 1,25%) 2,5%
Fundos de Participagdes * 2,5%
Fundos Imobiliarios * 5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 5%
Fundos de Investimentos no Exterior 5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participa¢des e Fundos Imobilidrios em percentual
superior a 2,5% em cada, reduzir a exposi¢ao aos Fundos de A¢des na proporgao desse excesso.



PRO GESTAO NIVEL 3

Estratégia de Alocacao dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel

Renda Fixa

Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A)

Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture)
Gestao do Duration

Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2)

Curto Prazo (CDl e IRF-M 1)

Titulos Privados (Letra financeira e CD)

Renda Variavel

Fundos de Acoes

Multimercados (exterior 1,25% + doméstico 1,25%)
Fundos de Participacoes *

Fundos Imobiliarios *

Investimento no Exterior

Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge)

Fundos de Investimentos no Exterior

40%
0%
0%
0%
10%
15%
15%
55%
35%
2,5%
2,5%
5%
15%
7,5%

7,5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobilidrios em

percentual superior a 2,5% em cada, reduzir a exposi¢cao aos Fundos de A¢des na proporgao

desse excesso.
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