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Carteira consolidada de investimentos - base (Fevereiro/ 2025) 

Produto/ Fundo 

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 

BB IDKA 2 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA PREVI DE ... 

BB IMA-B 5 FIG RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO LP 

BB IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FIG RENDA FIXA PREVI. .. 

BB IRF-M TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDEN ... 

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TÍTULOS PÚBLICOS FI RE. .. 

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA F ... 

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA F ... 

BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP 

BB ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO TOTAL FIG RENDA FIXA P ... 

BB PERFIL FIG RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVI DE. .. 

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 

CAIXA RS TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 

RECUPERAÇÃO BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA ...  

l 

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA E ASSISTÊNCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA 

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 28/02/2025 

Resgate Carência Saldo Cotistas 

D+0 Não há 6.344.922,94 469 

0+1 Não há 0,00 735 

0+1 Não há 0,00 673 

D+0 Não há 4.138.787,32 1.104 

0+1 Não há 0,00 487 

D+0 Não há 0,00 702 

D+0 Não há 0,00 782 

D+0 Não há 6.594.349,36 1.114 

D+0 Não há 0,00 1.608 

0+3 Não há 3.192.630,4 7 569 

D+0 Não há 7.394.579,93 1.295 

D+0 

� 

Não há 6.317.055,65 1.191 

D+0 Não há 6.064.246,69 61 

0+3 ou ... 90 dias 38.189,07 19 

Particip. 5/ Total 

15,83% 

0,00% 

0,00% 

10,33% 

0,00% 

0,00% 

0,00% 

16,45% 

0,00% 

7,96% 

18,45% 

15,76% 

15,13% 

0,10% 

% SI PL do Fundo 

0,11% 

0,00% 

0,00% 

0,05% 

0,00% 

0,00% 

0,00% 

0,08% 

0,00% 

0,06% 

0,03% 

0,03% 

1,44% 

1,22% 

Total para cálculo dos limites da Resolução 40.084. 761,50 

DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS 9.956,20 

PL Total 40.094.717,70 
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INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA E ASSISTÊNCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA 

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/02/2025 

Enquadramento e Política de Investimento (RENDA FIXA) - base (Fevereiro/ 2025) 

Artigos - Renda Fixa Carteira$ Carteira 

0,00 0,00% 

17.078.059,67 42,60% 

0,00 0,00% 

22.968.512,75 57,30% 

0,00 0,00% 

38.189,07 0,10% 

0,00 0,00% 

Total Renda Fixa 100,00% 40.084.761,49 100,00% 

Estratégia de Alocação - 2025 

lnf Alvo Sup 

0,00% 0,00% 50,00% 

30,00% 70,50% 100,00% 

0,00% 0,00% 5,00% 

15,00% 20,00% 100,00% 

0,00% 0,00% 1,00% 

0,00% 4,70% 5,00% 

0,00% 0,00% 1,00% 

45,00% 95,20% 262,00% 
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GAP 

Superior 

20.042.380,75 

23.006.701,83 

2.004.238,08 

17.116.248,75 

400.847,62 

1.966.049,01 

400.847,62 

■ RENDA FIXA 40.084.761,49
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Títulos Públicos de emissão do TN

FI 100% títulos TN

ETF 100% Títulos Públicos

FI Renda fixa

FI em direitos Creditórios - cota Senior

FI Renda Fixa Crédito Privado

FI Debêntures de Infraestrutura
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Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/02/2025 
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Enquadramento por Gestores - base (Fevereiro/ 2025)

Gestão 

CAIXADTVM 

BB GESTÃO DE RECURSOS DTVM 

BANRISUL CORRETORA 

BRZ INVESTIMENTOS 

Valor 

18.975.651,72 

14.725.997,75 

6.344.922,96 

38.189,07 

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA E ASSISTÊNCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/02/2025 

% SI Carteira

47,34 

36,74 

15,83 

0,10 

% SI PL Gestão
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INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA E ASSISTÊNCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA 

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/02/2025 

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no mês de Fevereiro/2025 - RENDA FIXA 

Mês Ano 3M l 6M

CDI (Benchmark) 0,99% 2,00% 2,95% 5,60% 

BB ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 0,95% 2,17% 2,35% 4,31% 

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 0,98% 2,04% 2,92% 5,64% 

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIÁRIO LP 1,00% 2,11% 2,92% 5,60% 

CAIXA RS TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,98% 2,02% 2,88% 5,53% 

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1,01% 2,09% 2,94% 5,61% 
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l 12M l 24M

11, 12% 25,28% 

8,70% 24,99% 

11, 18% 25,27% 

11,24% 25,42% 

10,83% 24,78% 

11,31 % 26,05% 

VaRMês Volatilidade 12M 

0,17% 0,86% 

0,03% 0,08% 

0,02% 0,08% 

0,02% 0,11% 

0,01% 0,08% 
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Distribuição dos ativos por Administradores - base (Fevereiro/ 2025)

CM CAPITAL: 0,10% 

BANRISUL CORRETORA: 15,83% 

BB GESTÃO: 36,74% 

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA E ASSISTÊNCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA 

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/02/2025 

CAIXA ECONÔMICA: 47,34% 
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CAIXA ECONÔMICA 

■ BB GESTÃO

18.975.651,72 

14.725.997,75 

■ BANRISUL CORRETORA 6.344.922,96 

■ CM CAPITAL 38.189,07 
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INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA E ASSISTÊNCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA 

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/02/2025 

Distribuição dos ativos por Sub-Segmentos - base (Fevereiro/ 2025)

■ CDI 26.120.805,22 ■ IRF-M 1 

■ DISP. FINANCEIRA 9.956,20 ■ IDKA IPCA 2A 

■ AÇÕES - SETORIAIS 0,01 

IMA-B 5: 0,00% 

IRF-M: 0,00% 

IDKA IPCA 2A: 0,00% 

DISP. FINANCEIRA: 0,02% 

IMA-B: 0,10% 

GESTÃO DURATION: 7,96% AÇÕES - SETORIAIS: 0,00% 

IRF-M 1: 26,77% 

10.733.136,68 ■ GESTÃO DURATION 3.192.630,47 ■ IMA-B 

0,02 ■ IMA-B 5 0,02 ■ IRF-M 
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CDI: 65,15% 

38.189,07 

0,01 
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Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2025 

Mês Saldo Anterior Aplicações Resgates 

Janeiro 42.568.155,36 2.349.000,00 4.661.571,43 

Fevereiro 40. 706.348,07 8.670.000,00 9.666.588,03 

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA E ASSISTÊNCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA 

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/02/2025 

Saldo no Mês Retorno Retorno Acum Retorno Mês 

40. 706.348,07 450.764,14 450.764,14 1,06% 

40.084.761,50 375.001,46 825.765,60 0,92% 

Investimentos x Meta de Rentabilidade 

o.o

1,99% 

2,27% 

2.0 1.0 

Investimentos INPC + 4, 75% a.a. 
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Retorno Acum Meta Mês 

j
1,06% 

1
0,39% 

j1,99% 1,85% 

MetaAcum GapAcum VaR 

0,39% 

j
0,13% 

2,27% 87,74% 0,09% 
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Gráficos ilustrativos de Evolução Patrimonial e indicadores 

Evolução do Patrimônio 
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INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA E ASSISTÊNCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/02/2025 

Set '24 Dez '24 

ANO 36M 
Comparativo 

� 
o 
e 

o 

2.36 

1.71 

1.06 

0.41 

31 Jan 04 Fev 

1 nvestimentos 

08 Fev 12 Fev 16 Fev 20 Fev 

Meta de Rentabilidade D CDI D IMA-B

24 Fev 

D IMA-B 5 D IMA-B 5+ D IMA Geral D IRF-M D IRF-M 1

D IRF-M 1 + D lbovespa D IBX D SMLL D IDIV
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Retorno dos Investimentos após as movimentações (aplicações e resgates) no mês de Fevereiro/2025 

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicações 

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIX ... 0,00 

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,00 

CAIXA RS TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,00 

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 0,00 

BB ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PRE. .. 0,00 

BB IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDE ... 2.000.000,00 

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENC ... 6.670.000,00 

BB IRF-M TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCI. .. 0,00 

BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP 0,00 

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO LP 0,00 

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIX ... 0,00 

BB IDKA 2 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENC ... 0,00 

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TÍTULOS PÚBLICOS FI RENO ... 0,00 

RECUPERAÇÃO BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 

6.529.204,57 

8.235.310,85 

6.005.668,44 

8.375. 790, 72 

3.162.587,13 

4.003.687,23 

4.355.041,21 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

39.057,85 0,00 

Total Renda Fixa 40. 706.348,06 8.670.000,00 
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Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/02/2025 

Resgates Saldo Atual Retorno (R$) 

0,00 6.594.349,36 65.144,79 

2.000.000,00 6.317 .055,65 81.744,80 

0,00 6.064.246,69 58.578,25 

2.111.588,03 6.344.922,94 80.720,25 

0,00 3.192.630,47 30.043,34 

1.891.000,00 4.138.787,32 26.100,09 

3.664.000,00 7.394.579,93 33.538,72 

0,00 0,00 0,00 

0,00 0,00 0,00 

0,00 0,00 0,00 

0,00 0,00 0,00 

0,00 0,00 0,00 

0,00 0,00 0,00 

0,00 38.189,07 -868,78 

9.666.588,03 40.084. 761,49 375.001,46 

FUNDOS DE RENDA FIXA 

Retorno(%) (%) lnstit Var-Mês 

1,00% 1,00% 0,20% 

0,99% 1,01% 0,01% 

0,98% 0,98% 0,02% 

0,96% 0,98% 0,03% 

0,95% 0,95% 0,17% 

0,43% 0,99% 0,21% 

0,30% 1,00% 0,02% 

0,00% 0,60% 1,72% 

0,00% 0,95% 0,03% 

0,00% 0,64% 0,94% 

0,00% 0,64% 0,93% 

0,00% 0,60% 1,03% 

0,00% 0,62% 1,07% 

-2,22% -2,22% 4,87% 

0,92% 
1 

0,09% 
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 IPASEM NH - Resenha dos Investimentos                        

 FEVEREIRO 2025 

 

Cenário Fevereiro  2025 

 
 

Em fevereiro, os preços ao consumidor dos Estados Unidos 
aumentaram mais do que o esperado em janeiro, reforçando a 
mensagem do Federal Reserve de que não há pressa em retomar o 
corte da taxa de juros em meio à crescente incerteza sobre a 
economia. O índice de preços ao consumidor subiu 0,5% no mês 
passado, depois de alta de 0,4% em dezembro, informou o 
Departamento do Trabalho. A tarifa de 25%  sobre importações do 
Canadá e México serão aplicadas a partir de março, e a tarifa de 10% 
sobre importações da China serão aplicadas este mês, o que segundo 
os economistas elevará a inflação. As exportações do Brasil para os 
EUA representaram 12,8% das vendas totais do país em janeiro de 
2025, enquanto as vendas para a China foram de 21,7%, segundo o 
Ministério do Comércio Exterior. No Brasil, segundo os analistas de 
mercado, a renda fixa seguirá oferecendo em 2025 a rara 
combinação de alto retorno e baixo risco que se viu na segunda 
metade de 2024, o que desfavorece os investimentos como os 
fundos imobiliários, que são mais arriscados. As projeções dos 
analistas para a inflação em 2025 e 2026 subiram novamente. A 
projeção para 2025 passou de 5,58% para 5,60%, enquanto para 
2026, a estimativa subiu de 4,30% para 4,35%. A previsão para o dólar  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
em 2025 também permaneceu em R$ 6,00. A projeção do PIB, por 
sua vez, caiu de 2,03% para 2,01% , segundo o relatório FOCUS de 
17/02/25. A taxa de juros no Brasil deve atingir 15%, o maior nível 
em quase duas décadas. O Banco Central prevê que a inflação 
permanecerá acima da meta de 3% nos próximos meses, 
impulsionada pelo aumento dos preços dos alimentos e dos serviços, 
o que exige uma política monetária mais rígida. Os investidores 
estrangeiros ainda preferem títulos corporativos em dólar, já que o 
mercado local de dívida continua dominando por investidores 
domésticos. Diferenças nas leis de falência, regulação tributária e 
riscos cambiais afastam os investidores internacionais do mercado 
interno. 
Conforme IBGE, o IPCA subiu 1,31% em fevereiro, ficou 1,15 p.p 
acima da taxa de janeiro/2025 (0,16%). No acumulado de 12 
meses acumula alta de 5,06%. 
 O INPC de fevereiro/2025 foi 1,48%, em janeiro estava estável 
(0%).  Nos últimos 12 meses acumula alta de 4,87%. 
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Previdência 

Em 2025, conforme a política de Investimentos da Previdência a 

rentabilidade das aplicações financeira terá a meta de 5,19 % 

+INPC acumulado ao ano. Em fevereiro, a meta calculada do mês 

foi 1,89%. No referido mês, o saldo do patrimônio ficou em R$ 

378.397.218,53 e o saldo da rentabilidade foi de R$ 

3.072.115,39.  A rentabilidade atingida foi de 0,82%. 

Observa-se no Relatório Analítico, do mês de fevereiro, que 

praticamente nenhum fundo apresentou retorno acima da meta, 

os melhores retornos sobre o valor investido foram  o fundo 

CAIXA BRASIL 2030 e CAIXA BRASIL IRF-M 1, sendo que estes 

representam 6,55% do PL da carteira. Na renda variável nenhum 

fundo apresentou retorno positivo. O retorno sobre o valor total 

investido na renda fixa foi de 0,87% e de -4,96% na renda 

variável. O total de movimentações em Aplicações foi de R$ 

24.877.434,26 e de Resgates foi de R$ 20.579.280,65. A evolução 

do patrimônio foi de aumento de R$ 7.370,27em relação ao mês 

anterior.  A meta não foi superada porque alguns fundos com 

marcação a mercado tiveram rentabilidade negativa, assim como 

os fundos em renda variável. O INPC  subiu 1,48% em fevereiro, 

elevando a meta e diminuindo a rentabilidade nos fundos com 

marcação a mercado, pois com inflação a taxa de juros tende a 

subir e desvaloriza os títulos já emitidos. 

                                            

Assistência 

Em 2025, conforme a Política de Investimentos da Assistência à 

Saúde a meta para rentabilidade das aplicações financeiras está 

definida em 4,75% + INPC acumulado ao ano. A meta calculada 

do mês é 1,85%. O saldo do patrimônio investido foi de R$ 

40.084.761,50 e a carteira apresentou rentabilidade de R$ 

375.001,46. A rentabilidade foi de 0,92% .  

Conforme observado no Relatório Analítico de Investimentos, 

nenhum dos fundos apresentou a rentabilidade acima da meta 

do mês, mas o melhor retorno sobre o valor investido foi o fundo 

CAIXA BRASIL IRFM- 1 e CAIXA BRASIL DI, esses fundos 

representam 32,21% da carteira. O total de movimentações em 

Aplicações foi de R$ 8.670.000,00 e de Resgates foi de R$ 

9.666.588,03. O saldo do patrimônio investido diminuiu R$ 

621.5786,69. A maior parte do patrimônio da carteira está 

concentrada em fundos com liquidez, como o CDI e IRF-M1.  O 

INPC em fevereiro subiu 1,48%, elevando a meta a ser atingida. 
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