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Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2025 

Mês Saldo Anterior Aplicações Resgates 

Janeiro 351.898.072,26 31.361.372,80 17.121.328,37 

Fevereiro 371.026.949,53 24.877.434,26 20.579.280,65 

Março 378.397.218,53 28.158.268, 13 26.830. 703,09 

Saldo no Mês 

371.026.949,53 

378.397.218,53 

383.559.277,26 

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA E ASSISTÊNCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM 

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/03/2025 

Retorno Retorno Acum Retorno Mês Retorno Acum Meta Mês MetaAcum GapAcum VaR 

4.888.832,84 4.888.832,84 1,34% J_ 1,34% J 0,42% L 0,42% 1 0,76% 

3.072.115,39 7.960.948,23 0,82% 2,16% 1,89% 2,34% 92,53% 1,14% 

3.834.493,69 11.795.441,92 1,01% í 3,20% 1 0,89% f 3,25% J 98,21% 0,91% 

Investimentos x Meta de Rentabilidade 

3,20% 

3,25% 

o 2 3 

■ Investimentos ■ INPC + 5, 19% a.a.
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 IPASEM NH - Resenha dos Investimentos                        

MARÇO 2025 

 

Cenário Março  2025 

Os EUA tentaram um acordo de paz entre Rússia e Ucrânia.  Os 
mercados globais mantiveram-se voláteis em março. As ações 
dos EUA recuaram, especialmente no setor de tecnologia, 
refletindo a piora no sentimento dos investidores. Em contraste, 
as bolsas europeias mostraram resiliência, impulsionadas por 
expectativas de aumento nos gastos com defesa e infraestrutura. 
A inflação na zona do euro diminuiu, aumentando as 
expectativas de outro corte de juros pelo Banco Central Europeu 
no final de abril. Embora a iminente guerra comercial com os 
Estados Unidos represente uma ameaça fundamental para a 
economia da zona do euro, os sinais recentes do BCE sugerem 
que as preocupações com a inflação permanecem baixas. As 
tarifas e as inevitáveis medidas retaliatórias desaceleram o 
crescimento e aumentam os preços, podendo criar um ambiente 
de estagnação com inflação alta. 
 

No Brasil, o dólar  seguiu o movimento do exterior operando ao 
redor de R$ 5,71. A taxa de desemprego, medida pelo IBGE ficou 
em 6,5% no trimestre. A desaceleração da atividade econômica 
pode ser um fator de desaceleração do ciclo de alta de taxa de 
juros, diante desse cenário a curva de juros nominal cedeu de  
 

 
 
 
 
 
 
 
forma significativa com DIs para janeiro/2026 operando abaixo 
de 15%.  
Dados divulgados pela Anbima, os fundos de investimentos 
registraram entre janeiro e março deste ano o segundo pior 
resultado para um primeiro trimestre em cinco anos. A indústria 
amargou resgate líquido de R$ 39,8 bilhões movimento puxado 
pela saída de investidores de fundo de ações e multimercados. A 
renda fixa segue captando (R$43,2 bilhões), porém abaixo do 
primeiro trimestre do ano passado (R$ 134,4bilhões)  
A inflação segue pressionando, conforme IBGE, o IPCA subiu 
0,56% em março, ficou 1,31 p.p abaixo da taxa de fevereiro/2025 
(1,87%). No acumulado de 12 meses acumula alta de 5,48%. 
 O INPC de março/2025 foi 0,51%, em março.  Nos últimos 12 
meses acumula alta de 5,20%. 
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Previdência 

Em 2025, conforme a política de Investimentos da Previdência a 

rentabilidade das aplicações financeira terá a meta de 5,19 % 

+INPC acumulado ao ano. Em março, a meta calculada do mês 

foi 0,89%. No referido mês, o saldo do patrimônio ficou em R$ 

383.559.277,26 e o saldo da rentabilidade foi de R$ 

3.834.493,69.  A rentabilidade atingida foi de 1,01%. 

Observa-se no Relatório Analítico, do mês de março, que vários 

fundos superaram a meta de rentabilidade, os fundos com os 

melhores retornos sobre o valor investido foram  o fundo  BB 

VÉRTICE 2032 e  BB INFLAÇÃO CRÉDITO PRIVADO, sendo que 

estes representam 6,85% do PL da carteira. Na renda variável 

todos os fundos apresentaram retorno positivo. O retorno sobre 

o valor total investido na renda fixa foi de 0,97% e de 4,96% na 

renda variável. O total de movimentações em Aplicações foi de 

R$ 28.158.268,13 e de Resgates foi de R$ 26.830.703,09. A 

evolução do patrimônio foi de aumento de R$ 5.162.058,73 em 

relação ao mês anterior.  A meta do mês foi superada porque os 

fundos superaram os índices de referência e a o INPC  subiu 

0,51% em março, assim como os fundos de renda variável 

tiveram retorno positivos depois de vários meses de 

desvalorização. Na análise do primeiro trimestre, na renda fixa o 

retorno da carteira foi de 3,23% e  os melhores retornos foram o 

fundo BB IRF-M e  BB INFLAÇAO CRÉDITO PRIVADO, com 4,55% e  

 

4,04% de rentabilidade respectivamente. Na renda variável os 

fundos acumulam perdas no primeiro trimestre, o retorno da 

carteira foi de -2,27%.   

                                           Assistência 

Em 2025, conforme a Política de Investimentos da Assistência à 

Saúde a meta para rentabilidade das aplicações financeiras está 

definida em 4,75% + INPC acumulado ao ano. A meta calculada 

do mês é 0,86%. O saldo do patrimônio investido foi de R$ 

39.500.093,90 e a carteira apresentou rentabilidade de R$ 

373.592,68. A rentabilidade foi de 0,93% .  

Conforme observado no Relatório Analítico de Investimentos, a 

maioria dos fundos apresentou a rentabilidade acima da meta do 

mês, mas o melhor retorno sobre o valor investido foi o fundo 

BB ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO TOTAL e RECUPERAÇÃO BRASIL 

FIF RENDA FIXA, esses fundos representam 8,16% do PL da 

carteira. O total de movimentações em Aplicações foi de R$ 

3.658.500,00 e de Resgates foi de R$ 4.616.760,14 O saldo do 

patrimônio investido diminuiu R$ 584.667,39. A rentabilidade 

dos fundos superaram o índice de referência e o INPC em março 

subiu 0,51%, por isso a meta foi atingida. Na análise do primeiro 

trimestre o retorno acumulado foi de 2,94% e o melhor fundo foi 

o CAIXA BRASIL IRF-M 1 com 3,25% de rentabilidade. 
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