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Este relatério atende a Portaria MTP N° 1.467, de 2 de junho de 2022.



LA
MOsaiCco

Carteira consolidada de investimentos - base (Julho / 2024)

Produto / Fundo

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BANRISUL RPPS FI RENDA FIXA

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXAP...

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVI...
BB IRF-M 1+ FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDEN...
BB TiTULOS PUBLICOS IPCA Ill FI RENDA FIXA PREVI...
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXAP...
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FI RENDA FIXAP...
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2032 FI RENDA FIXAP...
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDAF...
CAIXA BRASIL 2027 X TITULOS PUBLICOS FI RENDAFI...
CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDAFI...

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TiTULOS PUBLICOS FI RENDAF...

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDE...

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

TRENDBANK BANCO DE FOMENTO FIDC MULTISSETORIAL S...

BB IPCA Ill FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO...

Resgate

D+0
D+1
D+0
D+3
D+1
D+0
D+1
D+1
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0

D+0

Nao se ...

D+30 ou...

INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/07/2024

Caréncia
Nao ha
N&o ha
45519
N&o ha
N&o ha
Nao ha
N&o ha
N&o ha

15/08/2024

15/08/2024

15/08/2028
48442

15/08/2024

17/05/2027

16/08/2030
Nao ha
N&o ha
N&o ha

N&o se aplica

N&o ha

Saldo

15.017.465,80
297.554,98
18.302.307,96
41.629.482,45
980.127,83
4.497.330,50
3.811.439,01
647.472,53
3.013.044,41
66.623.654,72
24.512.752,18
21.638.773,60
20.207.964,98
10.100.027,10
18.960.328,20
494.256,35
22.975.615,89
42.928.330,61
0,01

12.884.068,45

Particip. S/ Total

4,45%
0,09%
5,43%
12,34%
0,29%
1,33%
1,13%
0,19%
0,89%
19,75%
7,27%
6,42%
5,99%
2,99%
5,62%
0,15%
6,81%
12,73%
0,00%

3,82%

Cotistas

413

570

171

682

783

1.129

76

621

140

385

116

37

308

92

34

1.152

1.167

1.022

43

% S/ PL do Fundo

0,36%
0,04%
2,95%
0,64%
0,02%
0,06%
1,26%
0,02%
1,51%
1,88%
3,53%
10,72%
0,50%
2,28%
6,54%
0,01%
0,13%
0,26%
0,00%

4,55%

Enquadramento

Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b'
Artigo 7°, Inciso |, Alinea' b
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b'
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b'
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b*
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b'
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b'
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b'
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
Artigo 7°, Inciso lll, Alinea'a "'
Artigo 7°, Inciso lll, Alinea'a"'
Artigo 7°, Inciso V, Alinea'a'

Artigo 7°, Inciso V, Alinea'b'
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LA
MOsaiCco

Carteira consolidada de investimentos - base (Julho / 2024)

Produto / Fundo Resgate
RECUPERAGAO BRASIL FI RENDA FIXA LP D+3ou ...
BANRISUL INFRA-ESTRUTURA FI ACOES D+4
BB AGRO FIC ACOES D+2 du
BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC ACOES D+4
RIO BRAVO RENDA VAREJO Fll - RBVA11 Nao se ...

Total para calculo dos limites da Resolugao

DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS

Caréncia
90 dias
N&o ha
Nao ha
N&o ha

Nao se aplica

PL Total

INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/07/2024

Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Enquadramento
213.428,82 0,06% 19 5,04% Artigo 7°, Inciso V, Alinea' b
2.577.988,69 0,76% 865 10,31% Artigo 8°, Inciso |
1.856.396,92 0,55% 3.923 0,78% Artigo 8°, Inciso |
952.704,15 0,28% 2.433 0,12% Artigo 8°, Inciso |
2.127.200,00 0,63% 0,16% Artigo 11°

337.249.716,14
1.590,39 Artigo 6°

337.251.306,53
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Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Julho / 2024)

Artigos - Renda Fixa

Artigo 7°, Inciso |, Alinea'a'
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'c¢"'
Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea'a '
Artigo 7°, Inciso V, Alinea'a'
Artigo 7°, Inciso V, Alinea'b '

Artigo 7°, Inciso V, Alinea ' ¢’

Total Renda Fixa

Resolucao

100,00%
100,00%
100,00%
60,00%
5,00%
5,00%
5,00%

100,00%

Carteira $

0,00
250.733.982,60
0,00
65.903.946,50
0,01
13.097.497,27
0,00

329.735.426,38

Carteira

0,00%
74,35%
0,00%
19,54%
0,00%
3,88%
0,00%

97,77%

INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/07/2024

Estratégia de Alocacgao - 2024

Inf

0,00%
30,00%
0,00%
15,00%
0,00%
0,00%
0,00%

45,00%

Alvo
0,00%

70,50%
0,00%

20,00%
0,00%
4,70%
0,00%

95,20%

Sup
50,00%
80,00%
5,00%
60,00%
1,00%
5,00%
1,00%

202,00%

GAP

Superior
168.624.858,07
19.065.790,31
16.862.485,81
136.445.883,18
3.372.497,15
3.764.988,54

3.372.497,16

RENDA FIXA 329.735.426,38
[ RENDA VARIAVEL 5.387.089,76

B FunDO IMOBILIARIO 2.127.200,00
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LA
MOsaiCo

INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/07/2024

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA VARIAVEL E EXTERIOR) - base (Julho / 2024)

Artigos - Renda Variavel / Estruturado / Imobiliario

Artigo 8°, Inciso |
Artigo 8°, Inciso Il
Artigo 10°, Inciso |
Artigo 10°, Inciso Il
Artigo 10°, Inciso Il
Artigo 11°

Total Renda Variavel / Estruturado / Imobiliario

Artigos - Exterior Resolugao
Artigo 9°, Inciso | 10,00%
Artigo 9°, Inciso Il 10,00%
Artigo 9°, Inciso Ill 10,00%
Total Exterior 10,00%

Resolugao Carteira $

Carteira $

0,00
0,00
0,00

0,00

30,00% @ 5.387.089,76

30,00% 0,00
10,00% 0,00
5,00% 0,00
5,00% 0,00

5,00% @ 2.127.200,00

30,00% @ 7.514.289,76

Carteira

1,60%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,63%

2,23%

Estratégia de Alocacao - 2024

Inf

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

0,00%

Alvo

4,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,80%

4,80%

Sup
3,00%
5,00%

10,00%
1,00%
2,00%
1,00%

22,00%

Estratégia de Alocagao - Limite - 2024

Carteira
Inferior
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%

Alvo

0,00%
0,00%
0,00%

0,00%

Superior

10,00%
10,00%
10,00%

30,00%

GAP
Superior
4.730.401,72
16.862.485,81
33.724.971,61
3.372.497,16
6.744.994,32

1.245.297,16

GAP
Superior

33.724.971,61
33.724.971,61

33.724.971,61

| A 7ma [ova B7ve
e W
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M INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
ﬁo Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/07/2024

Rentabilidade da Carteira x Meta Atuarial (mensal)

1.40% » RENTABILIDADE ATINGIDA (%) EMETA (MES)

118%
120% 1,12%

1.00%
0.80%
0,60%
040%

020%

0,00%

jan24 fev/24 mar/24 abr4 mai/24 jun/24 Juli24

Fonte: IPASEM NH
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MOsaiCco

Enquadramento por Gestores - base (Julho / 2024)

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM

CAIXADTVM

BANRISUL CORRETORA

RIO BRAVO INVESTIMENTOS

Gestao

BRZ INVESTIMENTOS

PLURAL

Valor

206.022.862,64

92.690.907,24
36.195.317,43
2.127.200,00
213.428,82

0,01

INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/07/2024

Artigo 20° - O total das aplicagdes dos recursos do regime préprio de previdéncia social em fundos de

% S/ Carteira % S/ PL Gestao

investimento e carteiras administradas ndo pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de

61.09 } recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo

econdmico, assim definido pela CVM em regulamentacdo especifica. (NR) - (Resolugédo 4963)
27,48 -
10,73 -
0,63 -
0,06 -

0,00 -
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LA
MOsaiCco

INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/07/2024

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Julho/2024 - RENDA FIXA

IPCA + 5,00% ao ano (Benchmark)

CAIXA BRASIL 2027 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

IPCA + 6,00% ao ano (Benchmark)

CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

IRF-M 1+ (Benchmark)

BB IRF-M 1+ FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

IRF-M 1 (Benchmark)
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

IMA-B 5 (Benchmark)

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

IMA-B (Benchmark)

RECUPERAGAO BRASIL FI RENDA FIXA LP

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

0,83%
1,07%

0,91%

0,92%

0,81%

1,65%

1,51%

0,94%
0,91%
0,93%

0,90%

0,91%

0,89%

2,09%

1,39%

Ano

5,84%

1,65%

0,04%

6,43%

3,63%

1,77%

1,43%

5,49%
5,35%
5,46%

5,28%

4.27%

4,12%

0,97%

-17,57%

3M

2,29%

1,92%

-0,92%

2,54%

2,61%

1,44%

1,31%

2,37%
2,27%
2,32%

2,28%

2,37%

2,31%

2,45%

-6,88%

6M

4,97%

1,57%

-0,52%

5,47%

2,53%

1,17%

0,86%

4,62%
4,44%
4,50%

4,46%

3,56%

3,44%

1,43%

-14,63%

12M

9,72%

4,70%

0,37%

10,77%

5,05%

7,38%

6,85%

10,81%
10,50%
10,64%

10,47%

8,16%

7,91%

4,38%

-18,09%

24M

19,81%

22,10%

8,88%

27,10%

25,86%

26,14%
25,41%
25,71%

25,47%

20,37%

19,88%

20,51%

-61,27%

VaR Més Volatilidade 12M
1,81% 3,21%
1,36% 4,58%
0,11% 3,81%
2,00% 3,62%
0,28% 0,38%
0,28% 0,38%
0,28% 0,39%
0,84% 1,74%
3,60% 11,18%
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MOSaIco

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Julho/2024 - RENDA FIXA

IRF-M (Benchmark)

BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CDI (Benchmark)

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP

TRENDBANK BANCO DE FOMENTO FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP

IPCA (Benchmark)

BB TiTULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2032 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IPCA lll FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO

BB TITULOS PUBLICOS IPCA Ill FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BANRISUL RPPS FI RENDA FIXA

1,34%

1,32%

0,91%
0,97%
0,92%
0,00%
0,98%
1,04%

0,97%

0,38%
0,98%
2,47%
1,99%
0,96%

0,97%

Ano

2,87%

2,70%

6,18%
6,39%

6,19%

3,79%
4,91%

6,26%

2,87%
6,82%
0,36%
4,20%
6,72%

6,74%

A INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM

Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/07/2024

3M

1,71%

1,64%

2,55%
2,66%
2,55%
0,00%
3,05%
2,15%

2,62%

1,05%
3,08%
2,86%
2,91%
3,03%

3,04%

6M

2,19%

2,03%

5,16%
5,33%

5,17%

2,65%
4,03%

5,25%

2,44%
5,64%
1,18%
3,27%
5,55%

5,57%

12M

8,37%

8,07%

11,51%
12,00%
11,48%
0,00%
5,37%
10,06%

11,61%

4,50%
11,37%
2,96%
8,46%
11,20%

11,23%

24M

26,19%

25,34%

26,66%
27,35%
26,64%
0,00%
9,12%
25,62%

26,75%

8,67%

20,37%

22,18%

22,21%

VaR Més Volatilidade 12M
1,41% 2,57%
0,03% 0,08%
0,01% 0,07%
0,25% 3,86%
0,44% 0,60%
0,04% 0,06%
0,25% 0,84%
2,66% 4,70%
1,79% 2,15%
0,25% 0,84%
0,25% 0,84%
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MOsaiCco

INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/07/2024

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Julho/2024 - RENDA VARIAVEL

Ibovespa (Benchmark)

BB AGRO FIC ACOES

IBX (Benchmark)

BANRISUL INFRA-ESTRUTURA FI ACOES

IDIV (Benchmark)

BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC AGOES

IFIX (Benchmark)

RIO BRAVO RENDA VAREJO FlI - RBVA11

Més

3,02%

0,02%

2,90%

1,67%

1,89%

1,90%

0,52%

-2,41%

Ano

-4,87%

-5,63%

-4,51%

-7,76%

-1,58%

-4,06%

1,61%

-6,34%

3M

1,37%

1,80%

1,13%

-0,34%

2,90%

0,14%

-0,50%

-5,19%

6M

-0,08%

-0,49%

0,00%

-1,01%

2,00%

-2,37%

0,94%

-5,67%

12M

4,68%

-0,11%

5,15%

-2,06%

11,06%

1,06%

5,24%

-3,31%

24M

23,74%

7,81%

22,39%

10,51%

31,85%

25,89%

19,57%

17,41%

VaR Més Volatilidade 12M
6,9-0% 15,;5%
6,5-9% 14,1-5%
6,6_5% 14,;8%
7,2_2% 1 ,4;2%
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A INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
il Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/07/2024

MOSaIco

Distribuicdo dos ativos por Administradores - base (Julho / 2024)

CM CAPITAL: 0,06%

RIO BRAVO: 0,63%
BANCO GENIAL: 0,00%

BANRISUL CORRETORA: 10,73%

BB GESTAO 206.022.862,64
B caixa economica 92.690.907,24

. BANRISUL CORRETORA  36.195.317,43
CAIXA ECONOMICA: 27,48%

I ri0 BRAVO 2.127.200,00
I v capiTaL 213.428,82
BB GESTAO: 61,09%
I BANCO GENIAL 0,01
Pagina 10 de 17 Mosaico Consultoria

Otto Weiss, 10, sala A - Rio Negrinho - SC
CEP: 89295-000 - Telefone: (47) 9135 4237



LA
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/07/2024

Distribuicdo dos ativos por Sub-Segmentos - base (Julho / 2024)

mCDI
m VERTICE MEDIO
= IRF-M 1+

IRF-M

99.223.720,26

34.612.779,28

3.811.439,01

647.472,53

ACOES - DIVIDENDOS: 0,28%
IMA-B 5: 0,29%
FUNDO IMOBILIARIO: 0,63%
IRF-M: 0,19%
IRF-M 1+: 1,13%
AGOES - SETORIAIS: 1,31%

IRF-M 1: 1,57%

IMA-B: 0,06%
DISP. FINANCEIRA: 0,00%

FIDC: 0,00%

CREDITO PRIVADO: 3,82%

VERTICE MEDIO: 10,26% CDI: 29,42%

VERTICE LONGO: 12,04%

GESTAO DURATION: 12,34%
VERTICE CURTO: 26,64%

VERTICE CURTO 89.844.664,11 W GESTAO DURATION 41.629.482,45 m VERTICE LONGO
m CREDITO PRIVADO 12.884.068,45 mIRF-M 1 5.289.141,83  m AGOES - SETORIAIS
m FUNDO IMOBILIARIO 2.127.200,00 IMA-B 5 980.127,83  m ACOES - DIVIDENDOS
u IMA-B 213.428,82 DISP. FINANCEIRA 1.590,39 FIDC

40.599.101,80
4.434.385,61
952.704,15

0,01
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MOSaIco

Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2024

INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/07/2024

Més Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
Janeiro 306.646.126,46 56.118.448,53 16.129.200,00 348.637.384,74 2.002.009,75 2.002.009,75 0,58% 0,58% 1,00% 1,00% 57,80% 0,48%
Fevereiro 348.637.384,74 15.186.013,91 19.607.202,93 346.830.617,97 2.614.422,25 4.616.432,00 0,75% 1,33% 1,18% 2,19% 60,74% 0,91%
Margo 346.830.617,97 22.726.145,49 22.154.000,00 350.001.507,94 2.598.744,48 7.215.176,48 0,75% 2,09% 0,58% 2,78% 75,06% 0,44%
Abril 350.001.507,94 15.253.000,00 16.220.000,00 349.360.127,85 325.619,91 7.540.796,39 0,09% 2,18% 0,80% 3,60% 60,61% 0,70%
Maio 349.360.127,85 32.653.515,23 35.896.515,23 349.057.733,17 2.940.605,32 10.481.401,71 0,84% 3,04% 0,87% 4,51% 67,58% 0,78%
Junho 349.057.733,17 55.416.000,00 70.371.000,00 335.852.439,39 1.749.706,22 12.231.107,93 0,50% 3,56% 0,64% 5,17% 68,85% 0,76%
Julho 335.852.439,39 14.424.000,00 16.783.000,00 337.249.716,14 3.756.276,75 15.987.384,68 1,12% 4,72% 0,71% 5,92% 79,76% 0,75%

Investimentos x Meta de Rentabilidade

5,92%

4,72%

1

2

Investimentos

3 4

5

INPC + 5,00% a.a.

Mosaico Consultoria
Otto Weiss, 10, sala A - Rio Negrinho - SC
CEP: 89295-000 - Telefone: (47) 9135 4237
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Graficos ilustrativos de Evolugao Patrimonial e indicadores

INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/07/2024
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/07/2024

Retorno dos Investimentos apds as movimentagdes (aplicacbes e resgates) no més de Julho/2024

Ativos Renda Fixa

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2032 FI RENDA FIXA PRE...
BB IPCA lll FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO P...
BB IRF-M 1+ FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
RECUPERAGAO BRASIL FI RENDA FIXA LP

BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCI...

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FI RENDA FIXA PRE...

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PRE...

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PRE...
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX...
BANRISUL RPPS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

BB TITULOS PUBLICOS IPCA Ill FI RENDA FIXA PREVIDE...
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX...
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL 2027 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDE...
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENC...

Saldo Anterior

21.117.671,57
12.632.501,77
3.754.896,14
210.498,36
639.038,58
24.252.787,22
41.202.718,21
65.974.220,53
20.012.818,88
18.125.921,79
42.514.995,52
2.984.395,61
489.708,37
14.880.469,26
10.008.918,55
294.901,14
4.686.318,85
971.447,64
18.807.989,40

24.783.790,23

Aplicacoes
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

14.424.000,00

Resgates

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
231.000,00
0,00
0,00

16.532.000,00

Saldo Atual

21.638.773,60
12.884.068,45
3.811.439,01
213.428,82
647.472,53
24.512.752,18
41.629.482,45
66.623.654,72
20.207.964,98
18.302.307,96
42.928.330,61
3.013.044,41
494.256,35
15.017.465,80
10.100.027,10
297.554,98
4.497.330,50
980.127,83
18.960.328,20

22.975.615,89

Retorno (R$)

521.102,03
251.566,68
56.542,87
2.930,46
8.433,95
259.964,96
426.764,24
649.434,19
195.146,10
176.386,17
413.335,09
28.648,80
4.547,98
136.996,54
91.108,55
2.653,84
42.011,65
8.680,19
152.338,80

299.825,66

Retorno (%)

2,47%
1,99%
1,51%
1,39%
1,32%
1,07%
1,04%
0,98%
0,98%
0,97%
0,97%
0,96%
0,93%
0,92%
0,91%
0,90%
0,90%
0,89%
0,81%

0,76%

FUNDOS DE RENDA FIXA

(%) Instit Var - Més
2,47% 2,66%
1,99% 1,79%
1,51% 2,00%
1,39% 3,60%
1,32% 1,41%
1,07% 1,81%
1,04% 0,44%
0,98% 0,25%
0,98% 0,25%
0,97% 0,25%
0,97% 0,03%
0,96% 0,25%
0,93% 0,28%
0,92% 0,01%
0,91% 1,36%
0,90% 0,28%
0,91% 0,28%
0,89% 0,84%
0,81% 0,11%
0,97% 0,04%
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A INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM

‘S;aico Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/07/2024
Retorno dos Investimentos apds as movimentagdes (aplicacbes e resgates) no més de Julho/2024 FUNDOS DE RENDA FIXA
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
TRENDBANK BANCO DE FOMENTO FIDC MULTISSETORIAL SEN... 0,01 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00% - -
Total Renda Fixa 328.346.007,63 14.424.000,00 16.763.000,00 329.735.426,38 3.728.418,75 1,14% 0,61%
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/07/2024

Retorno dos Investimentos apds as movimentagdes (aplicacbes e resgates) no més de Julho/2024

Ativos Renda Variavel

BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC AGOES
BANRISUL INFRA-ESTRUTURA FI AGOES
BB AGRO FIC ACOES

RIO BRAVO RENDA VAREJO FlI - RBVA11

Total Renda Variavel

Saldo Anterior

934.968,50
2.5635.707,47
1.855.955,79
2.179.800,00

7.506.431,76

Aplicagoes
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

Resgates
0,00
0,00
0,00
20.000,00

20.000,00

Saldo Atual

952.704,15
2.577.988,69
1.856.396,92
2.127.200,00

7.514.289,76

Retorno (R$)

17.735,65
42.281,22
441,13
-32.600,00

27.858,00

Retorno (%)
1,90%
1,67%
0,02%
-1,50%

0,37%

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

(%) Instit
1,90%
1,67%
0,02%

-1,51%

Var - Més
6,65%
6,59%
6,90%
7,22%

6,85%
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A INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
il Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/07/2024

MOSaiCo

Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem
expressa autorizacdo da MOSAICO CONSULTORIA. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de prover informagdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e
venda ou solicitacdo de compra e venda de qualquer valor mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da andlise e sdo consubstanciadas em
informacdes coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizacdo destas informacdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informacdes aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo
das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.

As informagdes deste documento estdo em consonancia com as informacdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de
divulgacéo e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s)
produto(s). Todas as informagdes podem ser obtidas com os responséaveis pela distribuicdo, administragdo, gestdo ou no proéprio site da CVM (Comissdo de Valores Mobiliarios) através do link:
https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situacdo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de
crédito e estruturacdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de opera¢des com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidacao futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos

investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observagdes diérias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a
Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDACAO E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE
INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS, CUJA ADOCAO E IMPLEMENTACAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolucdo CVM n® 19/2021).

Na apuragdo do calculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolu¢do CMN n° 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°
1.467/2022, art. 84, inciso llI, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobilidrios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas altera¢des, além da

Resolucdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da
outras providéncias.
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IPASEM NH - Resenha dos Investimentos
JULHO 2024

Cenario Julho 2024

Segundo os analistas do mercado, no cendrio internacional ainda
ha resiliéncia no corte de juros nos EUA, déficits fiscais em
grandes economias tardam a estabilizacdo dos precos, mantendo
a perspectiva de juros mais altos por mais tempo. Nos cendrios,
continua a inflacgdo e juros acima das médias histdricas, o
impacto da inflacgo é o que vai direcionar a dinamica
macroeconémica no decorrer dos préoximos meses.

Na Europa, o mercado apresenta tendéncia de flexibilizacdo
monetaria, iniciando um movimento de cortes.

Na Asia, o Japdo surpreende com perspectivas de elevar taxas de
juros para controle da inflagdo. O Banco Central do Japao
aumentou a sua taxa de juros para 0,25%, algo que nao
acontecia ha 16 anos. O aumento de juros no Japdo tende a
atrair mais investimentos para o Japao e retrair investimentos no
Brasil.

No Brasil, o segundo semestre devera seguir com a Selic em
10,50%, como declarado pelo Banco Central porque a situagao

fiscal tem piorado em sua trajetodria. Julho ficou na mesma
tendéncia, sem previsibilidade de movimentos que direcionam
para o controle efetivo de gastos publicos, controle de inflacdo,
corte de juros e disparada do ddlar, a economia continuara
enfrentando desafios para crescer.

O IPCA acelerou para 0,38% em julho e esta em 4,50% no acumulado
de 12meses. Segundo o IBGE, a elevagao do indice foi puxada pelos
precos da gasolina (3,15%), passagens aéreas (19,39%) e energia
elétrica residencial (1,93%).

O INPC foi de 0,26% em julho e acumula alta de 4,06% nos Ultimos 12
meses.

No acumulado do més, o délar avancou 1,18% ante o real €, no ano, a
alta chega a 16,52%.

Gestdo de Recursos IPASEM NH
Janara Renata Haefliger
Julho 2024




Previdéncia

Em 2024, conforme a politica de Investimentos da Previdéncia a
rentabilidade das aplicacGes financeira terd a meta de 5% +INPC
acumulado ao ano. A meta calculada de julho é 0,71%. No més
de julho, o saldo do patrimdnio ficou em RS 337.249.716,14 e a
carteira apresentou a rentabilidade de RS 3.756.276,75. A
rentabilidade atingida foi de 1,12%.

Observamos no Relatério Analitico de Investimentos que na
carteira mensal da Previdéncia todos fundos em renda fixa
apresentaram retornos acima da meta do més, e os melhores
fundos em renda fixa foram BB VERTICE 2032, BB IPCA III, BB
IRFM 1+, RECUPERACAO BRASIL, BB IRF-M e BB VERTICE 2028 E
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL, que apresentaram
retorno superior a 1%. Na carteira da renda varidvel, dos quatro
fundos, dois tiveram rendimento acima da meta: BANRISUL
INFRA-ACOES e BB DIVIDENDOS MIDCAPS. O retorno sobre o
valor total investido na renda fixa foi de 1,14% e de 0,37% na
renda variavel.

Diante da diversificacdo da carteira com posicdo no longo prazo,
que apresentaram um bom rendimento, e considerando o
cenario do més de julho, conseguimos resultados que superaram
a meta do més.

Assisténcia

Em 2024, conforme a Politica de Investimentos da Assisténcia a
Saude a meta para rentabilidade das aplica¢des financeiras esta
definida em 4,75% + INPC acumulado ao ano. A meta calculada
de julho foi de 0,69%.

Em julho 2024, o saldo do patrimdnio ficou em RS 53.155.318,46
e a carteira apresentou rentabilidade de RS 499.249,67. A
rentabilidade foi de 0,94%. Conforme se observa no Relatério
Analitico de Investimentos, os fundos CAIXA BRASIL IRF-M 1 +,
RECUPERACAO BRASIL, BB IRF-M e BB ALOCACAO ATIVA
RETORNO TOTAL apresentaram os melhores retornos sobre os
valores investidos. Diante do cendrio de julho, praticamente
todos os fundos de renda fixa apresentaram rendimentos acima
da meta. O resultado foi muito satisfatério pois o retorno sobre
os rendimentos mantiveram o patriménio estavel.

Gestdo de Recursos IPASEM NH
Janara Renata Haefliger
Julho 2024






Panorama Econémico

INTERNACIONAL

Estados Unidos

Mercado de trabalho

Na contramado do que foi visto ao longo de 2024, e em uma das maiores surpresas do
ano, recolocando inclusive em pauta a discussao de uma eventual recessdo da maior
economia do mundo, os dados do mercado de trabalho dos Estados Unidos no més de julho
deram um “susto” no mercado ao registrarem uma surpreendente reducdo do numero de
vagas criadas no més de julho.

Esmurrando as expectativas da criacdo de 175 mil vagas, o més de julho registrou
apenas 114 mil vagas criadas, bem abaixo das expectativas e bem abaixo das 179 mil
inferiormente revisadas vagas no més anterior.

Criacdo novos empregos (Nonfarm Payroll) - EUA:

Thousand

290
250
210
170
Jul 2024 130
- 114 Thousand
Sep Nov 2024 Mar May Jul

Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/non-farm-payrolls

Sob a andlise do numero de vagas abertas do més de junho, o mercado “ignorou” o
fato de o numero ter vindo um pouco acima do projetado, pois além de estar em queda (de
8.2 milhGes em maio para 8.18 milhdes em junho), o posterior relatério ADP, que informa
sobre o emprego no setor privado, trouxe novas surpresas, além da taxa de desemprego que
subiu mais do que o esperado.




Panorama Econémico

Vagas abertas (Jolts) - EUA:

Thousand
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Fonte: https.//tradingeconomics.com/united-states/job-offers

O numero de vagas criadas pelo setor privado no més de julho foi de 122 mil vagas,
bastante inferior as revisadas 155 mil vagas do més anterior e as 150 mil vagas esperadas.

O indice de desemprego também surpreendeu, sendo o mais alto desde outubro de
2021, acima dos 4,1% projetados e registrados no més anterior. O dado de julho foi de 4,3%.

Inflagao

Ap0ds o CPI registrar deflagdo no més de junho, o mercado aguardava ansiosamente a
leitura do més de julho para o entendimento se de fato a inflagao estaria em queda.

O dado do més de julho animou os agentes econdmicos ao ser divulgado a variacdao
de 0,2% no més, em linha com as expectativas, e aumentando o otimismo de para um corte
de juros ainda no terceiro trimestre.
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CPIl mensal- Estados Unidos:
%
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Fonte: https.//tradingeconomics.com/united-states/inflation-rate-mom

O grupo de Moradia subiu 0,4% no periodo enquanto que alimentos subiu 0,2%, igual
ao més anterior. O preco de energia ndo apresentou variacdes apds duas quedas nos meses
anteriores.

Em menor patamar desde margo de 2021, a base anual caiu para 2,9%, abaixo dos 3%
projetados.

CPI anual - Estados Unidos:
%
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/inflation-cpi

O nucleo, que exclui os itens mais volateis da analise, como Alimentos e Energia,
desceu para 3,2% na janela anual, ante 3,3% de junho e em linha com as expectativas.

Ja o principal indicador de inflacdo observado pelo FED, o PCE, registrou alteracdo de
0,1% em junho (PCE cheio), enquanto seu nucleo aumentou 0,2% no més, em uma
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composicdao que agradou o mercado pois denotou uma desaceleragao principalmente de
servigos.

Com os dados do mercado de trabalho e de inflagao citados acima, a discussdao de um
corte de juros do Federal Reserve (FED) ainda em setembro voltou com forga total, em que o
mercado repercute inclusive a possibilidade de uma recessdo econdmica dos Estados Unidos
proveniente de um menor dinamismo econémico global e por uma taxa de juros
contracionista por mais tempo.

Juros

Na decisdo de politica de juros do comité de politica monetdria americano (FOMC) de
julho, a esperada decisao de manutengao da taxa de juros no patamar de 5,25% e 5,5% a.a
foi acompanhada por comunicado dessa vez em tom de reconhecimento do progresso
realizado em direcdo da acomodacdo do mercado de trabalho e do processo de desinflagao
dos precos em direcdo a meta de 2%.

Nas palavras do Jerome Powell, presidente do FED “Se a inflagdo se reduzir de acordo
com as expectativas, o crescimento continuar razoavelmente forte, o mercado de trabalho
permanecer como estd, o corte da taxa em setembro estaria na mesa”.

Taxa de Juros — Estados Unidos

2022 2023 2024

Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/interest-rate

Drivado pelos dados de atividade divulgados, e pelo aumento das tensdes no Oriente
Médio, os juros das Treasuries do tesouro americano fecharam em queda no més de julho,
tocando as minimas de fevereiro, quase abaixo dos 4%.
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EUA Treasury — 10 anos:
US 10 Year Note Bond Yield 4 4712 +0.0593 (+0.0593%) 4700
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/government-bond-yield

INDICADORES DE ATIVIDADE

PMI

Os indices PMI de Servicos e Industrial apresentaram queda em relacdo ao més
anterior impulsionado principalmente pelo aumento dos custos para as companhias.
Todavia, apesar da queda, o nUmero permaneceu em territério acima dos 50 pontos para o
setor de servigos, portanto, expansionista.

O numero do setor de servicos desceu para 55 pontos ante 55,30 pontos de junho. Ja
o do setor industrial desceu para 49,60 ante 51,60 de junho.

O PMI composto, que consolida o PMI de Servicos e o de producdo industrial fechou
julho em leve recuo para 54,30 ante 54,80 de junho.
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Fonte: https.//tradingeconomics.com/united-states/composite-pmi

Indice S&P 500:
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Fonte: https.//tradingeconomics.com/spx:ind

Na renda varidvel nos Estados Unidos, as bolsas de Nova York contaram com certa
volatilidade por conta do cenario eleitoreiro americano, conflitos no Oriente Médio, porém
encerraram o més em alta suportado principalmente pelas empresas de tecnologia e com a
sinalizacao de Powell sobre um corte de juros no horizonte. O S&P 500 encerrou 0 més nos
5.522 pontos, o Dow Jones fechou aos 40.842 enquanto o indice Nasdaq atingiu os 17.599
pontos.
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Zona do Euro
Inflacao

Em linha com as expectativas do mercado, a inflacdo da zona do euro medida pelo
CPl do més de julho foi de 2,6% na janela anual, levemente acima dos 2,5% do més anterior.

No més, a inflagdo registrada foi nula, também em linha com as expectativas. E o
nucleo, que exclui o preco de Energia e Alimentos, caiu -0,2% na comparacao mensal, em
linha com as expectativas.

No detalhe dos grupos, o preco de Servicos subiu 1,83% seguido por Alimentos,
Alcool e Tabaco que subiu 0,45% além de bens industriais e energia que subiram 0,19% e
0,12%, respectivamente.

CPl—Zona do Euro:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/inflation-cpi

INDICADORES DE ATIVIDADE

Com crescimento econdmico modesto da Zona do Euro durante o segundo trimestre,
inclusive com retracdo do maior motor industrial europeu, a Alemanha, o velho continente
passa por um periodo sensivel em que os agentes econdmicos demonstram sentir os efeitos
causados pelo aumento de custos gerado pela inflagdo, com os demais efeitos causados pelo
conflito no leste Europeu.

Com a desaceleracao da atividade e a inflacdo continuando em ritmo de queda, é
esperado outro corte de juros na reunido de setembro do Banco Central Europeu (BCE).
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PMI

Por conta do aumento dos custos de produgcdo alinhado com a dificuldade
encontrada em repassar esse reajuste de pregos para os consumidores, as companhias
enfrentam situagGes delicadas em que a leitura realizada pelo HCOB dos PMI Industrial e de
Servicos sinalizaram uma situagdao um pouco mais preocupante.

O PMI Industrial de julho do bloco econémico foi de 45,80 pontos, igual ao més
anterior, e em territério contracionista.

J4 o setor de servigos, em queda alinhada com as expectativas, apresentou o numero
de 51,90 pontos versus 52,80 pontos do més anterior.

Na sintese dos dois setores, o PMI Composto fechou julho aos 50,20 pontos, em
gueda dos 50,90 pontos de junho.

PMI Composto — Zona do Euro:

Points

52

50

49

. . . l 7
Sep MNov 2024 Mar May Jul

Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/composite-pmi

Y
[sis]

iy




Panorama Econémico

Asia
Japao

Em paralelo com as decisdes de politica monetaria de bancos centrais ao redor do
mundo, em um movimento quase que ordenado entre os paises desenvolvidos de corte de

taxas de juros, o Banco Central do Japdo (Bol) realizou um movimento extraordinario ndo
visto em mais de 20 anos, uma alta em sua taxa de juros.

O movimento que tirou a taxa bdsica de juros japonesa de 0%-0,1% para 0,25%
surpreendeu os investidores ao redor do mundo e trouxe impactos para as moedas de
diversos paises, inclusive para o Real brasileiro.

China
Inflacdo

Acima do més anterior, o CPI de julho registrou 0,5% de alta na comparagao com o
mesmo periodo do ano passado, acima da proje¢do de 0,3%, sendo o sexto més de variagao
positiva dos precos.
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Fonte: https.//tradingeconomics.com/china/inflation-cpi
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INDICADORES DE ATIVIDADE

PIB

A leitura do PIB do segundo trimestre de 2024 abaixo dos 5% segue colocando em
cheque a viabilidade do atingimento da meta de crescimento econbmico por parte da
gigante asiatica.

Como alternativa, o Banco Popular da China (PBoC) cortou 0,1% de toda sua curva de
juros com a finalidade de estimular os agentes econémicos, e de reverter o cenario de
crescimento abaixo do projetado.

PMI

O PMI do setor manufatureiro apresentou a primeira queda desde outubro de 2023,
e caindo abaixo da fronteira dos 50 pontos. O niumero registrado referente ao més de julho
foi de 49,80 pontos versus 51,80 pontos do més anterior.

PMI industrial — China:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/china/manufacturing-pmi

Na sintese, o PMI composto caiu para 51,20 pontos versus os 52,80 pontos de junho.




Panorama Econémico

Brasil

Juros

Na reunido do COPOM realizada na super quarta, no fim de julho, o Banco Central
presidido por Roberto Campos Neto decidiu unanimemente pela manutencdo da taxa basica
de juros, a Selic, em 10,50%. O embasamento trazido foi semelhante ao da reunido anterior,
em que a autoridade monetaria enxerga fatores de risco no horizonte relevante.

Dentre os principais tdpicos, ja citados no relatério anterior, sdo: (i) ambiente
externo mais adverso; (ii) afrouxamento do compromisso de equilibrio em contas fiscais; (iii)
zelo pela credibilidade da figura do Banco Central em ser a instituicdo guardia do poder de
compra da moeda.

A mencdo sobre a taxa de cdmbio em patamar permanentemente elevado também
chamou atencdo do mercado, em que as autoridades monetdrias enfatizaram os riscos
inflacionarios que esse fator macroecondémico pode implicar.

Por fim, foi posto que o Bacen ndo hesitard em elevar a taxa bdsica de juros, se
necessario.

Inflagao

O quadro da evolugdo dos precos do més de julho também ndo foi muito animador,
conforme divulgacdo pelo IBGE. Sete dos nove grupos que fazem parte do IPCA tiveram alta
nos precos durante o més de julho.

O IPCA de julho registrado foi de 0,38%, acima dos 0,35% projetados. O destaque da
alta foi para o grupo de Transportes, que subiu 1,82%, seguido por Habitagdo, que subiu
0,77%. No detalhe do item, a passagem aérea foi o principal destaque da elevagao
diagnosticada. No més de julho, o reajuste realizado pela Petrobras no preco da gasolina e
do gas de cozinha também teve interferéncia no fechamento do numero mensal
consolidado.
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IPCA mensal — Brasil:
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Na janela anual, a variacdo registrada foi de 4,5%, e 2,87% em 2024.

INDICADORES DE ATIVIDADE
IBC-Br

Conhecido como prévia do PIB, o IBC-Br apontou um crescimento de 1,37% no
levantamento de junho, acima do esperado, elevando as expectativas do mercado sobre o
PIB do segundo trimestre (de 0,5% para 0,7%) e de 2024 (de 2,2% para 2,4%).

A revisdo altista das expectativas refere-se principalmente ao efeito do aumento do
consumo ligado principalmente ao setor de servicos e por for¢ca do mercado de trabalho, que
pressionou os saladrios para cima, o que o Banco Central enxerga como risco para a
reaceleracdo da inflacdo.

PMI

O aumento do consumo das familias trouxe resultados altistas também para a
medicdo do PMI de servicos do més de julho, que alcancou 56,40 pontos ante 54,80 pontos
de junho.

O PMI industrial, beneficiado pela desvalorizagdo cambial, que favorece as
exportagoes, registrou 54 pontos no més de julho versus 52,50 pontos de junho.

Na jungao dos indicadores, o PMI Composto subiu dos 54,10 pontos de junho para 56
pontos em julho, pelos motivos citados anteriormente.
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PMI Composto — Brasil:
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Cambio

Em mais um més de grande volatilidade do Real brasileiro, uma série de fatores
contribuiram para que a moeda americana fechasse o més cotada acima dos RS 5,65, apesar
do discurso mais morno do presidente do Federal Reserve, Jerome Powell.

Além da remanescente incerteza sobre o corte de juros americanos em 2024,
discussdo de possivel recessdao econdmica global, aumento de tensdes no Oriente Médio, os
ruidos internos quanto ao cenario fiscal, que seguiu preocupando o mercado, apesar do
governo ter adotado medidas (ainda que insuficientes, ao que parece) para contencdo de
despesas, culminaram para que o ddlar fechasse o més negociado a RS 5,6541 em
valorizacdo de 1,18% no més e 14,82% em 2024.

Bolsa

Porém apesar do ambiente de volatilidade no exterior e domesticamente, a baixa
precificagdo dos ativos de renda varidvel doméstica alinhado a bons resultados das
companhias, ao animo dos investidores globais frente a um possivel corte de juros do FED
em setembro, entre outros fatores, permitiram que a bolsa recuperasse as perdas vistas no
més anterior, e fechando o més de julho com alta de 3,02% aos 127,652 pontos.
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Renda Fixa

No més de julho, a performance dos indices ANBIMA fecharam da seguinte forma:
IMA Geral (1,49%), IMA-B 5 (1,12%), IMA-B (2,49%), IMA-B 5+ (3,82%).

No grupo dos prefixados, as performances ficaram sob a seguinte forma: IRF-M 1
(0,95%), IRF-M (1,49%) e IRF-M 1+ (1,77%).

Quanto aos indices de prazos constantes, IDKA-Pré 2a teve variacdo de 1,36% no més
enquanto o IDKA-IPCA 2a obteve oscilagdo de 1,04% no més.
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CONCLUSAO E PERSPECTIVAS

No exterior, os fracos dados do mercado de trabalho americano reviveram a pauta
sobre a possibilidade de uma eventual recessdao da economia americana que se avizinha. As
falas de algumas figuras do mercado se transformaram de uma baixa probabilidade de corte
de juros em 2024 para uma forte necessidade de corte de juros em proporcdes ainda
maiores ja na préxima reuniao.

E importante enfatizar que, apesar de os nimeros terem vindos mais moderados do
que o esperado, a atividade americana segue bastante resiliente, e que é dever nosso
enqguanto investidores do mercado de capitais, apresentar cautela e prudéncia a medida que
os dados e noticias sdo divulgadas.

A desaceleracdo do mercado de trabalho apurada era um fato amplamente esperado
e desejado pelo Federal Reserve. Com a manutencdo dos resultados de emprego no patamar
atual, e com a continua desinflacdo ocorrendo de maneira gradual, esperamos sim, que um
corte de juros por parte do FED ocorra ainda no terceiro trimestre. Como ja foi dito por
diretores da autoridade monetaria, o objetivo do FED n3o é o de conceder aumento de juro
real, portanto, caso esse juro real se eleve por conta de uma esperada desinflacdo, é
esperado que um corte de juros aconteca.

O mencionado fato que surpreendeu os mercados no més de julho, foi a inesperada
alta de juros realizada pelo Banco Central do Japdo (BoJ, na sigla em inglés) que elevou sua
taxa bdsica de juros para 0,25% ao ano. O movimento, ndo visto a mais de uma década,
trouxe impactos para a cesta de moedas globais.

Com a interrupcdo dessa taxa de juros historicamente hiperestimulante com a
finalidade de cessar a continua desvalorizacdo do lene (moeda japonesa), o desmonte de
operacgdes de carry trade (o carrego) ocorreu ao redor do mundo. O carrego, é a operacado de
tomada de empréstimo em moeda desvalorizada e juros baixa, para investimento em
localidade de juros mais elevados e moeda mais forte. Uma vez que a moeda utilizada para
tomada de crédito se aprecia, a operagdo se torna menos atrativa, ocorrendo um desmonte
da operacdo. O Real brasileiro era também uma das moedas utilizadas na ponta dessa
operagdo, e uma vez que esse desmonte tenha ocorrido, uma saida de capital estrangeiro
pode ser esperada.

No Brasil, a unanimidade quanto a manutencdo de juros no patamar de 10,50% ao
ano trouxe um discurso mais firme no comunicado posteriormente divulgado. As
autoridades da instituicdo enfatizaram que nao poupardo esforcos para que a estabilidade
da moeda seja atingida, e que, portanto, elevardo juros, se necessario.

Esperamos que, com os desafios domésticos e do exterior, que a autoridade
monetdria brasileira possa realizar novas altas da taxa de juros, porém, todavia, voltamos a
destacar a cautela e prudéncia dos investidores.

Cada vez mais, os holofotes do mercado estdo voltados para a discussdo fiscal. A
insuficiéncia de medidas adotadas por parte da frente politica traz inseguranca para os
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investidores. Todavia, a pressdao do mercado certamente é sentida pela ala politica e
medidas adicionais para o cumprimento da meta devem ser mais bem desenhadas.

Frente ao cendrio desafiador, os vencimentos mais curtos da renda fixa apresentam
menos volatilidade, e prémios maiores para os vencimentos mais longos sao encontrados.
Na renda varidvel, apesar das quedas no ano, uma janela de oportunidade de entrada nao
deve ser desconsiderada para a diversificagao de portfélio.

UL

Henrique Tolusso Cordeiro
Economista Chefe
Corecon/SP: 37.262
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INVESTIDOR EM GERAL — SEM PRO GESTAO

Estratégia de Alocagdo dos Recursos no Longo Prazo — Renda Fixa e Varidvel
Renda Fixa 60%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+) 5%
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) 10%
Gestdo do Duration 10%
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 10%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1) 10%
Titulos Privados (Letra financeira e CDB) 15%
Renda Variavel 30%
Fundos de Agbes 20%
Multimercados 5%
Fundos de Participagdes * 0%
Fundos Imobiliarios * 5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 0%
Fundos de Investimentos no Exterior 10%

* Aos clientes que investem em Fundos de ParticipagGes e Fundos Imobilidrios em percentual superior a
2,5% em cada, reduzir a exposicdo aos Fundos de AcBes na proporcdo desse excesso
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PRO GESTAO NIVEL 1

Estratégia de Aloca¢do dos Recursos no Longo Prazo — Renda Fixa e Variavel
Renda Fixa 55%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A) 0%
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) 10%
Gestdo do Duration 10%
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 10%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1) 10%
Titulos Privados (Letra financeira e CDB) 15%
Renda Variavel 35%
Fundos de Agbes 25%
Multimercados 2,5%
Fundos de Participagdes * 2,5%
Fundos Imobilidrios * 5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 5%
Fundos de Investimentos no Exterior 5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobilidrios em percentual superior a
2,5% em cada, reduzir a exposi¢do aos Fundos de A¢Ges na proporg¢do desse excesso.
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PRO GESTAO NIVEL 2

Estratégia de Alocagdo dos Recursos no Longo Prazo — Renda Fixa e Variavel
Renda Fixa 50%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A) 0%
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) 5%
Gestdo do Duration 10%
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 10%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1) 10%
Titulos Privados (Letra financeira e CDB) 15%
Renda Variavel 40%
Fundos de Ag¢des 30%
Multimercados 2,5%
Fundos de Participagdes * 2,5%
Fundos Imobiliarios * 5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 5%
Fundos de Investimentos no Exterior 5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobilidrios em percentual superior a
2,5% em cada, reduzir a exposi¢ao aos Fundos de A¢des na proporg¢do desse excesso.
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PRO GESTAO NIVEL 3

Estratégia de Alocagdo dos Recursos no Longo Prazo — Renda Fixa e Variavel
Renda Fixa 40%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A) 0%
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) 5%
Gestdo do Duration 5%
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 10%
Curto Prazo (CDI e IRF-M 1) 10%
Titulos Privados (Letra financeira e CD) 10%
Renda Variavel 50%
Fundos de Agdes 40%
Multimercados 2,5%
Fundos de Participagdes * 2,5%
Fundos Imobiliarios * 5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 5%
Fundos de Investimentos no Exterior 5%

* Aos clientes que investem em Fundos de ParticipacGes e Fundos Imobiliarios em percentual
superior a 2,5% em cada, reduzir a exposi¢do aos Fundos de A¢Ges na propor¢do desse excesso.
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