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MOSaico

Carteira consolidada de investimentos - base (Maio / 2024)

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP D+0 Nao ha 9.371.181,68 17,27% 411 0,25%
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA D+1 N&o ha 351.518,26 0,65% 542 0,04%
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDAFIXAP... D+3 Nao ha 8.340.245,14 15,37% 704 0,13%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDE... D+1 N&o ha 85.319,67 0,16% 867 0,00%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP D+1 Nao ha 3.869.489,62 7,13% 790 0,08%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVI... D+0 Nao ha 38.981,43 0,07% 1.148 0,00%
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDEN... D+1 N&o ha 1.146.056,53 2,11% 645 0,03%
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDAF... D+0 15/08/2024 488.258,71 0,90% 307 0,01%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RE... D+0 N&o ha 777.927,03 1,43% 826 0,02%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDAF... D+0 Nao ha 0,01 0,00% 907 0,00%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDAF... D+0 Nao ha 9.268.970,50 17,08% 1.169 0,11%
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA ... D+0 N&o ha 172.099,84 0,32% 247 0,02%
BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP D+0 Nao ha 0,01 0,00% 1.305 0,00%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDE... D+0 N&o ha 8.696.342,20 16,03% 1.144 0,05%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP D+0 Nao ha 10.078.123,96 18,57% 1.002 0,06%
CAIXA RS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP D+0 Nao ha 1.527.288,07 2,81% 71 0,35%
RECUPERACAO BRASIL FI RENDA FIXA LP D+3 ou ... 90 dias 53.239,47 0,10% 19 1,22%
BANRISUL INFRA-ESTRUTURA FI ACOES D+4 Nao ha 0,01 0,00% 892 0,00%

Total para calculo dos limites da Resolugcao 54.265.042,14
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Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Maio / 2024)

INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA

Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/05/2024

Estratégia de Alocacgao - 2024

Artigos - Renda Fixa Carteira $ Carteira Su(:::or
Inf Alvo Sup
Titulos Publicos de emisséo do TN 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 50,00% 27.132.521,07
F1 100% titulos TN 33.910.048,42 62,49% 30,00% 70,50% 100,00% 20.354.993,72
ETF 100% Titulos Publicos 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 2.713.252,11
FI Renda fixa 20.301.754,24 37,41% 15,00% 20,00% 100,00% 33.963.287,90
FI em direitos Creditorios - cota Senior 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 1,00% 542.650,42
FI Renda Fixa Crédito Privado 53.239,47 0,10% 0,00% 4,70% 5,00% 2.660.012,64
FI Debéntures de Infraestrutura 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 1,00% 542.650,42
Total Renda Fixa 54.265.042,13 100,00% 45,00% 95,20% 262,00%
RENDA FIXA 54.265.042,13
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Rentabilidade da Carteira x Meta Atuarial (mensal)
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Enquadramento por Gestores - base (Maio / 2024)

Gestao

CAIXADTVM
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM
BANRISUL CORRETORA

BRZ INVESTIMENTOS

Valor

22.312.668,12
22.176.434,59
9.722.699,96

53.239,47

INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA

% S/ Carteira

41,12
40,87
17,92

0,10

Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/05/2024
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/05/2024

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Maio/2024 - RENDA FIXA

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
IDKA IPCA 2 Anos (Benchmark) 1,07% 3,03% 1,78% 4,53% 9,23% 18,78% - -
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,03% 2,76% 1,57% 4,20% 8,99% 18,09% 0,66% 1,67%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,05% 2,85% 1,67% 4,31% 8,93% 18,32% 0,58% 1,67%
IRF-M 1+ (Benchmark) 0,60% 0,94% 0,00% 2,69% 10,22% 27,67% - -
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,58% 0,84% -0,07% 2,56% 9,95% 26,74% 1,85% 3,32%
IRF-M 1 (Benchmark) 0,78% 3,85% 2,21% 4,80% 11,56% 26,65% - -
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,76% 3,85% 2,16% 4,77% 11,40% 26,22% 0,18% 0,32%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,75% 3,77% 2,13% 4,69% 11,27% 25,97% 0,18% 0,33%
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,76% 3,71% 2,14% 4,63% 11,26% 26,02% 0,18% 0,34%
IMA-B 5 (Benchmark) 1,05% 2,92% 1,62% 4,42% 8,94% 19,23% - -
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,03% 2,83% 1,56% 4,31% 8,70% 18,94% 0,55% 1,72%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 1,03% 2,82% 1,56% 4,30% 8,68% 18,75% 0,55% 1,73%
IMA-B (Benchmark) 1,33% -0,13% -0,23% 2,62% 6,56% 17,72% - -
RECUPERAGAO BRASIL FI RENDA FIXA LP -3,97% -15,00% -10,35% -14,15% -15,93% -61,28% 5,34% 10,94%
IRF-M (Benchmark) 0,66% 1,81% 0,67% 3,32% 10,51% 26,78% - -
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Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Maio/2024 - RENDA FIXA

A INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA

Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/05/2024

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M

BB IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,64% 1,69% 0,58% 3,17% 10,09% 25,93% 1,32% 2,35%
Selic (Benchmark) 0,83% 4,40% 2,58% 5,33% 12,00% 27,10% - -

BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP 0,79% 4,23% 2,48% 5,13% 11,55% 26,14% 0,01% 0,07%
CDI (Benchmark) 0,83% 4,40% 2,58% 5,33% 12,01% 27,10% - -

CAIXA RS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,79% 4,19% 2,40% 5,13% 11,70% 26,63% 0,04% 0,11%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,84% 4,51% 2,62% 5,47% 12,52% 27,70% 0,03% 0,09%
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,89% 1,61% 2,62% 2,55% 5,22% 6,72% 0,65% 3,87%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,83% 4,42% 2,59% 5,36% 12,05% 27,13% 0,02% 0,07%
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,72% 3,44% 1,78% 4,42% 11,34% 25,22% 0,35% 0,80%
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 0,82% 4,40% 2,57% 5,34% 11,97% 27, 1% 0,01% 0,07%
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Distribuicdo dos ativos por Administradores - base (Maio / 2024)

CM CAPITAL: 0,10%
BANRISUL CORRETORA: 17,92%

BB GESTAO: 40,87%

A INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA

Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/05/2024

CAIXA ECONOMICA: 41,12%

CAIXA ECONOMICA 22.312.668,12
B 55 GesTAo 22.176.434,59
I BANRISUL CORRETORA  9.722.699,96

I oM capiTAL 53.239,47
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Distribuicdo dos ativos por Sub-Segmentos - base (Maio / 2024)

GESTAO DURATION: 15,37%

IMA-B 5:7,13%

IRF-M 1:17,80%

INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/05/2024

VERTICE CURTO: 0,90% IRE-M 1+: 0,32%

IMA-B: 0,10%
AGOES - SETORIAIS: 0,00%

IDKA IPCA 2A: 1,59%
IRF-M: 2,11%

CDI: 54,68%

u CDI 29.672.935,92 IRF-M 1 9.659.470,19 ® GESTAO DURATION 8.340.245,14 ®IMA-B5 3.869.489,63
u |RF-M 1.146.056,53 m IDKA IPCA 2A 863.246,70 ®VERTICE CURTO 488.258,71 mIRF-M 1+ 172.099,84
= IMA-B 53.239,47 mAGOES - SETORIAIS 0,01
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Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2024

Més Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
Janeiro 64.529.174,00 2.494.200,00 4.751.000,00 62.504.247,82 231.873,82 231.873,82 0,36% 0,36% 0,98% 0,98% 36,73% 0,56%
Fevereiro 62.504.247,82 31.859.723,60 34.986.239,08 59.831.644,94 453.912,60 685.786,42 0,73% 1,09% 1,16% 2,15% 50,54% 0,13%
Margo 59.831.644,94 4.691.000,00 6.328.000,00 58.662.773,48 468.128,54 1.153.914,96 0,79% 1,88% 0,56% 2,72% 68,96% 0,10%
Abril 58.662.773,48 5.396.000,00 7.961.000,00 56.422.053,70 324.280,22 1.478.195,18 0,55% 2,44% 0,78% 3,52% 69,32% 0,27%
Maio 56.422.053,70 5.257.022,85 7.854.022,85 54.265.042,14 439.988,44 1.918.183,62 0,78% 3,24% 0,85% 4,40% 73,62% 0,19%

Investimentos x Meta de Rentabilidade

0 1 2 3 4
Investimentos INPC + 4,75% a.a.
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Graficos ilustrativos de Evolugao Patrimonial e indicadores

Evolugao do Patriménio

78.000.000,00

72.000.000,00

66.000.000,00

60.000.000,00

Patrimonio (R$)

54.000.000,00

48.000.000,00

INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA
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Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicacbes e resgates) no més de Maio/2024 FUNDOS DE RENDA FIXA

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENC... 84.433,46 0,00 0,00 85.319,67 886,21 1,05% 1,05% 0,58%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 3.830.168,43 0,00 0,00 3.869.489,62 39.321,19 1,03% 1,03% 0,55%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI REND... 770.021,96 0,00 0,00 777.927,03 7.905,07 1,03% 1,03% 0,66%
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIX... 483.973,42 0,00 0,00 488.258,71 4.285,29 0,89% 0,89% 0,65%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 9.994.063,94 0,00 0,00 10.078.123,96 84.060,02 0,84% 0,84% 0,03%
CAIXA RS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.515.257,25 0,00 0,00 1.527.288,07 12.030,82 0,79% 0,79% 0,04%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENC... 8.516.631,66 978.500,00 871.500,00 8.696.342,20 72.710,54 0,77% 0,83% 0,02%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIX... 9.199.042,67 0,00 0,00 9.268.970,50 69.927,83 0,76% 0,76% 0,18%
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 348.883,48 0,00 0,00 351.518,26 2.634,78 0,76% 0,76% 0,18%
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PRE... 8.280.506,38 0,00 0,00 8.340.245,14 59.738,76 0,72% 0,72% 0,35%
BB IRF-M TiITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCI... 1.138.799,75 0,00 0,00 1.146.056,53 7.256,78 0,64% 0,64% 1,32%
BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP 4.253.073,92 0,00 4.278.522,85 0,01 25.448,94 0,60% 0,79% 0,01%
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDAFI... 171.104,21 0,00 0,00 172.099,84 995,63 0,58% 0,58% 1,85%
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 5.044.707,02 4.278.522,85 0,00 9.371.181,68 47.951,81 0,51% 0,82% 0,01%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDE... 2.735.947,62 0,00 2.704.000,00 38.981,43 7.033,81 0,26% 0,74% 0,18%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIX... 0,01 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00% 1,03% 0,55%
RECUPERACAO BRASIL FI RENDA FIXA LP 55.438,51 0,00 0,00 53.239,47 -2.199,04 -3,97% -3,97% 5,34%

Total Renda Fixa 56.422.053,69 5.257.022,85 7.854.022,85 54.265.042,13 439.988,44 0,78% 0,19%
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Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem
expressa autorizacdo da MOSAICO CONSULTORIA. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de prover informagdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e
venda ou solicitacdo de compra e venda de qualquer valor mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da andlise e sdo consubstanciadas em
informacdes coletadas em fontes publicas e que julgamos confidveis.

A utilizacdo destas informacdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informacdes aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo
das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.

As informagdes deste documento estdo em consonancia com as informacdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de
divulgaco e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s)
produto(s). Todas as informacdes podem ser obtidas com os responséaveis pela distribuicdo, administragdo, gestdo ou no proéprio site da CVM (Comissdo de Valores Mobiliarios) através do link:
https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situacdo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de
crédito e estruturacdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de opera¢des com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidacao futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos

investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observagdes diarias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isencado de risco. Cabe a
Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDACAO E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE
INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS, CUJA ADOCAO E IMPLEMENTACAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolucdo CVM n® 19/2021).

Na apuragdo do calculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°
1.467/2022, art. 84, inciso llI, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobilidrios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas altera¢des, além da

Resolucdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicacdes dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da
outras providéncias.
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IPASEM NH - Resenha dos Investimentos
MAIO 2024

Cendrio Maio 2024

Diferente do que foi previsto nos ultimos dois meses, a expectativa
de queda da taxa de juros brasileira ficou mais baixa, gracas as
incertezas sobre o cenario econdmico mundial, como eventos
geopoliticos no Oriente Médio e a visao de que os juros nos EUA
vdo demorar mais para cair. H3d cautela em cortar os juros
americanos, mesmo com a economia retomando o crescimento
econdmico, pois a inflacdo ainda ndo esta estabilizada.

A inflacdo da zona do euro anualizada acelerou 2,6% em maio. A
inflacdo mensal aumentou 0,2% em maio, ante 0,6% em abril.

No Brasil, o indice Nacional de Precos ao Consumidor (INPC) ficou em
0,46 % em maio, influenciados pelos alimentos, e no més anterior ficou
em 0,37%. No ano, o INPC acumula alta de 2,42% e, nos ultimos 12
meses, de 3,34%.

A taxa Selic ficou em 10,5% , com corte de 0,25 pontos e ndo ha
expectativas que o ciclo de queda continue esse ano. A expectativa de
crescimento na economia em 2024, depois da tragédia das fortes
chuvas no Rio Grande do Sul é de impacto negativo no PIB e de
piora da inflagdo dos alimentos.

Em maio, o cambio a vista ficou 1,09% mais caro, e acumula alta de
8,18% em 31 de maio de 2024.

O IBOVESPA fechou em queda de 3,04% no més de maio e a variagao
do ano é de queda de 9%. Sem a perspectiva de corte de juros nos
EUA o investidor estrangeiro prefere os rendimentos em renda fixa
nos EUA. A desconfianca do mercado em relagcdo ao
comprometimento do governo com a meta fiscal afasta o investidor
estrangeiro.

Gestdo de Recursos IPASEM NH
Janara Renata Haefliger
Maio 2024



Previdéncia

Em 2024, conforme a politica de Investimentos da Previdéncia a
rentabilidade das aplicacGes financeira terd a meta de 5% +INPC
acumulado ao ano. A meta calculada de maio € 0,87% .

No més de maio, o saldo do patrimdnio ficou em RS 349.057.733,17 e a
carteira apresentou a rentabilidade de RS 2.940.605,32. A rentabilidade
atingida foi de 0,84%.

Observamos no Relatdrio Analitico de Investimentos que na carteira da
Previdéncia nove fundos em renda fixa apresentaram os melhores
retornos sobre os valores aplicados, os fundos BB VERTICE 2032, BB IPCA
ll, BB VERTICE 2028 e BB IMA-B 5 tiveram rendimento bem superior a
meta do més. Todos fundos de renda varidvel tiveram resultados
negativos.

Neste més o aumento da inflacdo e a desvalorizacdo da bolsa de valores
influenciaram para ndo atingirmos a meta, conforme explicado no
cendrio econGmico esses aspectos interferem diretamente no rendimento
dos investimentos.

Assisténcia

Em 2024, conforme a Politica de Investimentos da Assisténcia a Saude a
meta para rentabilidade das aplicacdes financeiras estd definida em
4,75% + INPC acumulado ao ano. A meta calculada de maio foi de 0,85%.

Em maio 2024, o saldo do patriménio ficou em RS 54.265.042,14 e a
carteira apresentou rentabilidade de RS 439.988,44. A rentabilidade foi
de 0,78%.

Em maio, conforme se observa no Relatério Analitico de Investimentos,
quatro fundos tiveram retorno superior a meta do més, sendo que os
melhores retornos sobre o valor investido foram os fundos BB IDKA2, BB
IMAB-5, CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A e CAIXA BRASIL 2024.

Diante do cenario econbmico, a carteira manteve um rendimento
equilibrado em relagdo ao patrimobnio investido, o aumento da inflacdo
interfere diretamente na rentabilidade dos fundos.

Gestdo de Recursos IPASEM NH
Janara Renata Haefliger
Maio 2024
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INTERNACIONAL

Estados Unidos

Mercado de trabalho

Na pauta chave para analise de atividade econ6mica no rumo da taxa de juros
americana, o mercado de trabalho no més de maio, em sintese, mostrou sinais mistos com
um numero de 272 mil vagas criadas registrado através do Nonfarm Payroll. O numero veio
acima das 185 mil projetadas pelo mercado e acima das revisadas 165 mil vagas do més
anterior.

Dos setores em destaque, o setor de saude contou com a criacdao de 68 mil vagas,
seguido pelo governo (43 mil), lazer (42 mil), entre outros.

Criacdo novos empregos (Nonfarm Payroll) - EUA:

2024

Jul Sep Nov
Fonte: https.//tradingeconomics.com/united-states/non-farm-payrolls
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Na outra via, o relatério Jolts, que informa o nimero de vagas abertas, registrou
uma queda de abertura de quase 300 mil vagas. O nimero no més de abril caiu para 8,06
milhdes de vagas criadas versus 8,36 milhdes do més anterior. O numero foi o mais baixo
desde fevereiro de 2021.
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Vagas abertas (Jolts) - EUA:

Thousand
93K
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87K
8.4K

| Apr2ozs
8.06K Thousand 81K
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Fonte: https.//tradingeconomics.com/united-states/job-offers

O recente numero de vagas abertas indica novamente um crescimento mais lento
do numero de criacdo de vagas, demonstrando uma menor demanda por novos
trabalhadores. Contudo, o nimero de demissGes permanece baixo. Esse esfriamento do
mercado de trabalho chega de maneira positiva aos ouvidos do FED, que aguarda dados
mais consistentes de desaceleracdo econdémica para que seja iniciado o ciclo de corte de
juros.

Inflagao

No més de maio, o CPl dos Estados Unidos ndo teve oscilacdo, ficando em 0% no
més contra més. Esse dado veio abaixo dos 0,1% projetados, e abaixo dos 0,3% do més
anterior.

O principal responsavel por esse numero foi a queda de -2% dos precos de Energia,
mais especificamente da Gasolina, que caiu -3,6% no periodo. Por outro lado, a Habitagao
subiu 0,4% no mesmo periodo, seguido pelos alimentos que subiram 0,1%.
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CPl mensal- Estados Unidos:

Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/inflation-rate-mom

A base anual veio com uma leitura de 3,3%, abaixo dos 3,4% projetados, e abaixo

dos 3,4% de abril.
%

0.50

0.40

0.30
0.20
0.10
. May 2024
0% 0.00
Mar Mav

Jul Sep Mov 2024

CPl anual - Estados Unidos:
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Fonte: https.//tradingeconomics.com/united-states/inflation-cpi

O nucleo, que exclui os itens mais volateis da analise, como Alimentos e Energia,
desceu para 3,4% na janela anual, ante 3,6% de abril e abaixo das expectativas (3,5%).
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Nucleo CPI anual - Estados Unidos:

Jul Sep MNov 2024 Mar hay

Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/core-inflation-rate
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Ja o PPI, principal indice de precos para o produtor, registrou queda de -0,2% versus
alta de 0,1% projetada. O més anterior havia sido uma alta de 0,5%. Na janela de 12 meses,
a elevagdo é 2,2% do indicador.

PPl mensal - Estados Unidos:
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Fonte: https.//tradingeconomics.com/united-states/producer-price-inflation-mom

J& o principal indicador de inflacdo observado pelo FED, o PCE, registrou um
aumento de 0,3% (PCE cheio) no més de abril, ultimo dado divulgado, em linha com o
esperado pelo mercado. Na comparac¢do anual, a variacdo foi de 2,7%, também em linha
com as expectativas.

0,3% projetados e registrados no més anterior.



Panorama Econdmico

PCE anual - Estados Unidos:

May Jul Sep MNov 2024 Iar

Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/core-pce-price-index-mom
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Juros

Na reunido do comité de politica monetaria americano (FOMC) de maio, a esperada
decisdo de manutencdo da taxa de juros no patamar de 5,25% e 5,5% a.a foi acompanhada
por uma mensagem de que o FED possui uma percepcao de desafios para se trazer a
inflagdo americana para a meta de 2%.

A posterior ata divulgada no fim de maio trouxe certa preocupacdo para o mercado
visto que diversos diretores mencionaram a disposicdo para apertar ainda mais a politica
monetaria se necessario. Além da falta de confianca do processo desinflacionario, aspectos
geopoliticos também retornaram ao radar dos diretores.

Taxa de Juros — Estados Unidos

2022 2023 2024

Fonte: https.//tradingeconomics.com/united-states/interest-rate
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INDICADORES DE ATIVIDADE

PIB

A leitura do PIB americano do primeiro trimestre de 2024 foi revisada de 1,6% para
1,3%, uma reducao significativa principalmente quando comparado ao ultimo trimestre de
2023 em que o resultado foi de 3,6%.

PMI

Apds a contracdo do PMI de servicos de abril, uma recuperagdao surpreendente
ocorreu no més de maio, com uma leitura de 54,80 pontos. A melhora no numero se deu
pelo aumento de pedidos no setor.

PMI Servigos - Estados Unidos:

Points

May 2024
54.8 Points 4.2
533
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515
. . . I I B

Jul Sep Mo 2024 Mar May

Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/services-pmi

O PMI composto, que consolida o PMI de Servicos e o de produg¢dao industrial
fechou maio em alta de 54,50 pontos ante 51,30 pontos de abril. O salto em relagao ao
més anterior se deu pelo impulso do setor de Servigos.
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FPoints

PMI Composto — Estados Unidos:
May 2024
54.5 Points

Jul Sep Nov Mar

2024
Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/composite-pmi
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fonte: https://tradingeconomics.com/spx:ind

Com a divulga¢dao de dados de inflagdo melhores do que se esperava no inicio de

pal INndice de renda variavel do ados Unido O S&F UU Teve margem para
seguir animando o mercado, com o indice tendo fechado o més com valorizagdo de 2,3%
a0s 5.277,80 pontos.
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Ja o Dow Jones fechou em 38.689 pontos, em alta de 2,30% no més. O indice que
relne as empresas de tecnologia, Nasdaq, avancou 6,88% no més, aos 16.735 pontos.
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Zona do Euro
Inflacao

Em linha com as expectativas do mercado, a inflagdo da zona do euro medida pelo
CPI do més de maio foi de 2,6% na janela anual, um pouco superior aos 2,4% dos dois
meses anteriores.

No detalhe dos grupos, o prego de Energia subiu 0,3%, além de Servigos, com 4,1%.
J& Alimentos, Alcool e Tabaco subiram a um menor ritmo do que no més anterior, em
2,6%.

No més, a inflacdo foi de 0,2%, também em linha com as expectativas. E o nucleo,
que exclui o preco de Energia e Alimentos, subiu 2,9% na comparacao anual, e 0,4% no
més, em linha com as expectativas.

CPl—Zona do Euro:

%
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Fonte: https.//tradingeconomics.com/euro-area/inflation-cpi

PMI

Apds meses em baixissimas leituras do PMI industrial europeu, o més de maio de
2024 apresentou o maior numero desde margo de 2023, por mais que ainda esteja em
campo contracionista. A leitura de maio foi de 47,30 pontos, pouco abaixo dos 47,40
pontos projetados, porém acima dos 45,70 pontos de abri.
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PMI Industrial — Zona do Euro:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/manufacturing-pmi

Ja o setor de servicos, ainda que com uma revisdo baixista, apresentou um nimero
gue demonstra solidez na perspectiva de melhora do segmento de servicos. A leitura do
S&P Global para o més de maio foi de 53,20 pontos versus 53,30 pontos do més anterior.
Além da continuidade do numero de pedidos crescentes, o componente de mercado de
trabalho aquecido para o setor também contribuiu para uma manutencdo do patamar do
PMI de servigos em niveis acima dos 53 pontos.

PMI Servicos — Zona do Euro:
Foints
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Fonte: https.//tradlngeconomlcs. com/euro-area/services-pmi
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Na sintese, o PMI Composto registrou 52,20 pontos, a melhor leitura desde maio de
2023.

Asia
China
Inflacao

Igual ao més anterior, o CPI de maio registrou 0,3% de alta na comparagdo com o
mesmo periodo do ano passado. O indice para os produtores (PPl na sigla em inglés) caiu -
1,4%.

Com o més de maio sendo o 4° més consecutivo com inflacdo positiva, o mercado
projeta que a demanda estd retornando a se aquecer.

CPI — China:
%%
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Fonte: https://tradingeconomics.com/china/inflation-cpi

INDICADORES DE ATIVIDADE
PMI

Por conta de um aumento de pedidos domésticos e para exportacdao, o PMI de
servicos chinés ganhou forte tracdo no més de maio, fechando a apuracdo em 54 pontos,
bastante superior aos 52,50 pontos do més anterior. Aspectos como um aumento de

~ L .
~contratagdes para o setor também influenciaram




Panorama Econdmico

PMI servigos — China:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/china/services-pmi

J4 o setor manufatureiro, em superacdo as expectativas de 51,5 pontos, registrou
51,70 pontos, o sétimo més de expansao na atividade industrial.

PMI industrial — China:
Points
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Fonte: https://tradingeconomics.com/china/manufacturing-pmi

Na sintese, o PMI composto, registrou 54,10 pontos, maior leitura desde maio de
2023.
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Brasil

Juros

Na reunido do COPOM realizada na primeira quinzena do més de maio, o esperado
corte de juros de 0.25%, veio acompanhado de uma mensagem de cautela por parte dos
membros da diretoria do Banco Central liderado pelo Roberto Campos Neto. Atualmente, a
Selic encontra-se em 10,50% a.a.

Inflagao

Segundo o IBGE, oito dos nove grupos que fazem parte do IPCA tiveram alta nos
precos durante o més de maio.

O IPCA do més de maio registrado foi de 0,46%, acima da projecdo de 0,42% do
mercado. O destaque da alta foi para o grupo de Saude e Cuidados Pessoais e Alimentacao
e Bebidas, que contaram com os maiores impactos no indice, 0,69% e 0,62%
respectivamente.

IPCA mensal — Brasil:

ol Sen Nnw 2024 Mar Mawv
Fonte: https://tradingeconomics.com/brazil/inflation-rate-mom

%

0.80

0.60

0.40

]

20

0.00

Com a aceleracao perante os 0,38% do IPCA do més anterior, a alta na base anual
registra 3,93%, 2,27% em 2024.
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IPCA anual — Brasil:
%
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Fonte: https://tradingeconomics.com/brazil/inflation-cpi

INDICADORES DE ATIVIDADE
PIB
IBC-Br

Apds queda de -0,38% da prévia do PIB divulgada pelo Banco Central medido pelo
IBC-Br para o més de margo, o més de abril mostrou estabilizacdo sem variages,
indicando uma moderada aceleracdo da economia. Todavia, o resultado foi bem
abaixo das estimativas de 0,45%.

PMI

Conforme divulgado pela S&P Global, uma reaceleracdo de pedidos ligados ao setor
de servigos contribuiu para a maior leitura do PMI de servicos desde julho de 2022. O més
de maio registrou 55,30 pontos.
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PMI servigos — Brasil:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/brazil/services-pmi

Sob forte influéncia dos acontecimentos com o Rio Grande do Sul, o PMI
manufatureiro do més de maio caiu para 52,10 pontos, uma considerdvel queda em
ralagdo aos 55,90 pontos do més anterior.

PMI industrial — Brasil:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/brazil/manufacturing-pmi

Na sintese, o PMI composto registrou queda em relacdo a abril de 54,80 pontos
para 54 pontos.
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Cambio

Mediante anseios da decisdo de politica monetaria dos Estados Unidos e aos ruidos
domésticos, a moeda americana frente ao Real brasileiro fechou a cotac¢do negociada a RS
5,2508, em valorizagdo de 1,13% no més. No ano, a valorizagdao do ddlar frente ao Real é
de 8,19%.

Bolsa

No patamar mais baixo desde novembro de 2023, o IBOVESPA fechou o més de
maio aos 122.098 pontos. A performance acumulada do més foi de -3,04%. Ja no ano, o
indice acumula queda de -9,01%. Fatores relacionados principalmente ao FED, cuja maior
lentiddo para cortar juros impactou as demais moedas do globo, e a preocupacdo com o
cenario fiscal brasileiro, derrubaram o indice aciondrio brasileiro.
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IBOVESPA:

1dia 5 dias 1més 6 meses YTD 1ano 5 anos MAX

122.098,09
135.000 31 de mai. de 2024

130.000 :
125.000
120.000

115.000

110.000 T 1
jul. de 2023 jan. de 2024

Renda Fixa

No més de maio, a performance dos indices ANBIMA fecharam da seguinte forma:
IMA Geral (0,95%), IMA-B 5 (1,05%), IMA-B (1,33%), IMA-B 5+ (1,59%).

No grupo dos prefixados, as performances ficaram sob a seguinte forma: IRF-M 1
(0,78%), IRF-M (0,68%) e IRF-M 1+ (0,60%).

Quanto aos indices de prazos constantes, IDKA-Pré 2a teve variacdao de 0,56% no
més enquanto o IDKA-IPCA 2a obteve oscilagdo de 1,07% no més.
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CONCLUSAO E PERSPECTIVAS

Ainda que com solavancos do processo desinflaciondrio, a economia americana
apresenta indicios de moderada estabilizagdo econ6mica e desaceleragao do aumento de
precos, o que coloca para cada vez mais perto o inicio de corte de juros.

Apesar do discurso duro de que os membros do FED estdo dispostos a elevar os
juros caso achem necessario, o atual patamar de juros demonstra ser suficientemente alto
para trazer os indices de inflagdo préximos a meta de 2% ao ano. Com os dados de
conjuntura econ6mica permitindo uma postura menos dura do FED, é esperado que em
2024 tenhamos um corte de juros.

Na Europa, o corte de 0,25% da taxa de juros ja é uma realidade. Os dados de
atividade, inflacgdo, e mercado de trabalho demonstram que a economia do velho
continente esfriou a ponto de permitir estimulos monetdrios por parte do Banco Central
Europeu (ECB sigla em inglés), porém sem definicGes claras para movimentos de reunides
posteriores da autoridade monetaria.

Na Asia, a China aos poucos adiciona medidas de estimulo para que o projeto de
hegemonia econdmica continue nos trilhos, o setor imobilidrio passa por dificuldades, e os
analistas de mercado discutem uma possivel transicdo de modelo econ6mico do setor
imobilidrio para o setor de alta tecnologia.

Ja no Brasil, os holofotes do mercado no més de maio se voltaram para a cisdo da
decisdo de politica monetdria na reunido do COPOM do més de maio. Conforme divulgado,
5 membros do COPOM votaram pelo corte de 25 pontos base, e 4 membros votaram pelo
corte de 50 pontos base.

De inicio, o mercado entendeu que o grupo com apetite a maior corte de juros
estava realizando uma sinalizacdo para o atual governo. Contudo, apds a divulgacdo da ata,
o mercado se acalmou.

A cisdo foi motivada pela seguinte forma: os que escolheram pelo corte de 50
pontos base, embasaram a decisdo motivada pela obediéncia ao forward guidance da
reunido anterior, por outro lado, os membros que escolheram pelo corte de apenas 25
pontos base, justificaram que aspectos de: (i) maior adversidade do processo
desinflaciondrio americano; (ii) deterioracdo do cenario fiscal brasileiro, que para estes,
representa um risco inflaciondrio no horizonte, e portanto, representando um risco de
imagem e credibilidade para a instituicdo monetaria nacional.

Frente ao cendrio desafiador, os vencimentos mais curtos da renda fixa apresentam
menos volatilidade, e prémios maiores para os vencimentos mais longos sao encontrados.
Na renda variavel, apesar das quedas no ano, uma janela de oportunidade de entrada nao
deve ser desconsiderada para a diversificacao de portfdlio.

[ _F

Henrique Tolusso Cordeiro
Economista Chefe
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INVESTIDOR EM GERAL — SEM PRO GESTAO

Estratégia de Aloca¢do dos Recursos no Longo Prazo — Renda Fixa e Varidvel
Renda Fixa 60%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+) 5%
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) 10%
Gestdo do Duration 10%
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 10%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1) 10%
Titulos Privados (Letra financeira e CDB) 15%
Renda Variavel 30%
Fundos de A¢bes 20%
Multimercados 5%
Fundos de Participagdes * 0%
Fundos Imobiliarios * 5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 0%
Fundos de Investimentos no Exterior 10%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobiliarios em percentual superior a
2,5% em cada, reduzir a exposicdo aos Fundos de Agdes na propor¢do desse excesso




PRO GESTAO NIVEL 1

Estratégia de Aloca¢do dos Recursos no Longo Prazo — Renda Fixa e Variavel

Renda Fixa

Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A)
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture)
Gestdo do Duration

Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2)

Curto Prazo (CDI, IRF-M 1)

Titulos Privados (Letra financeira e CDB)
Renda Variavel

Fundos de Agbes

Multimercados

Fundos de Participagdes *

Fundos Imobilidrios *

Investimento no Exterior

Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge)

Fundos de Investimentos no Exterior

55%
0%
10%
10%
10%
10%
15%
35%
25%
2,5%
2,5%
5%
10%
5%

5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobilidrios em percentual superior a

2,5% em cada, reduzir a exposi¢do aos Fundos de A¢Ges na proporg¢do desse excesso.




PRO GESTAO NIVEL 2

Estratégia de Alocagdo dos Recursos no Longo Prazo — Renda Fixa e Variavel

Renda Fixa

Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A)
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture)
Gestdo do Duration

Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2)

Curto Prazo (CDI, IRF-M 1)

Titulos Privados (Letra financeira e CDB)
Renda Variavel

Fundos de Agdes

Multimercados

Fundos de Participagdes *

Fundos Imobiliarios *

Investimento no Exterior

Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge)

Fundos de Investimentos no Exterior

50%
0%
5%
10%
10%
10%
15%
40%
30%
2,5%
2,5%
5%
10%
5%

5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobilidrios em percentual superior a

2,5% em cada, reduzir a exposi¢ao aos Fundos de A¢des na proporg¢do desse excesso.




PRO GESTAO NIVEL 3

Estratégia de Alocagdo dos Recursos no Longo Prazo — Renda Fixa e Variavel

Renda Fixa

Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A)
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture)
Gestdo do Duration

Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2)

Curto Prazo (CDI e IRF-M 1)

Titulos Privados (Letra financeira e CD)
Renda Variavel

Fundos de Agdes

Multimercados

Fundos de Participagdes *

Fundos Imobiliarios *

Investimento no Exterior

Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge)

Fundos de Investimentos no Exterior

40%
0%
5%
5%
10%
10%
10%
50%
40%
2,5%
2,5%
5%
10%
5%

5%

* Aos clientes que investem em Fundos de ParticipacGes e Fundos Imobiliarios em percentual

superior a 2,5% em cada, reduzir a exposi¢do aos Fundos de A¢Ges na propor¢do desse excesso.
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