N
e T

MOSaIiCO

Previdéncia - Relatorio Analitico dos
Investimentos

em marco e 1° trimestre de 2024

Este relatério atende a Portaria MTP N° 1.467, de 2 de junho de 2022.
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Carteira consolidada de investimentos - base (Marco / 2024)

Produto / Fundo

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BANRISUL RPPS FI RENDA FIXA

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXAP...

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVI...
BB IRF-M 1+ FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDEN...
BB TiTULOS PUBLICOS IPCA Ill FI RENDA FIXA PREVI...
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXAP...
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FI RENDA FIXAP...
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2032 FI RENDA FIXAP...
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDAF...
CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDAFI...
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDAF...

BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDE...

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

TRENDBANK BANCO DE FOMENTO FIDC MULTISSETORIAL S...

BB IPCA Ill FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO...

Resgate

D+0
D+1
D+0
D+3
D+1
D+0
D+1
D+1
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0

D+0

Néo se ...

D+30 ou...

INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 28/03/2024

Caréncia
Nao ha
N&o ha
45519
N&o ha
N&o ha
Nao ha
N&o ha
N&o ha

15/08/2024

15/08/2024
46980
48442

15/08/2024

16/08/2030
N&o ha
Nao ha
N&o ha
N&o ha

N&o se aplica

N&o ha

Saldo

5.003.160,59
289.318,68
17.623.520,14
40.635.757,04
9.837.973,47
21.625.237,84
18.890.744,89
10.615.076,46
2.901.598,25
21.269.874,70
24.363.032,05
21.509.251,02
19.456.134,75
18.337.952,00
480.267,49
4.593.590,46
50.333.136,40
41.448.561,32
0,01

12.660.221,43

Particip. S/ Total

1,43%
0,08%
5,04%
11,61%
2,81%
6,18%
5,40%
3,03%
0,83%
6,08%
6,96%
6,15%
5,56%
5,24%
0,14%
1,31%
14,38%
11,84%
0,00%

3,62%

Cotistas

394

536

156

1"

796

1.151

88

651

140

317

44

21

306

34

1.187

1.256

1.141

995

48

% S/ PL do Fundo

0,12%
0,04%
4,11%
0,60%
0,19%
0,26%
5,02%
0,25%
1,51%
0,79%
11,23%
14,35%
0,50%
6,54%
0,01%
1,17%
0,30%
0,26%
0,00%

4,06%

Enquadramento

Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b'
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b'
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b'
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b'
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b'
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b'
Artigo 7°, Inciso lll, Alinea'a"'
Artigo 7°, Inciso lll, Alinea'a '
Artigo 7°, Inciso lll, Alinea'a"'
Artigo 7°, Inciso V, Alinea'a'

Artigo 7°, Inciso V, Alinea'b'
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Carteira consolidada de investimentos - base (Marco / 2024)

Produto / Fundo Resgate
RECUPERAGAO BRASIL FI RENDA FIXA LP D+3ou ...
BANRISUL INFRA-ESTRUTURA FI ACOES D+4
BB AGRO FIC ACOES D+2 du
BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC ACOES D+4
RIO BRAVO RENDA VAREJO Fll - RBVA11 Nao se ...

Total para calculo dos limites da Resolugao

Caréncia
90 dias
N&o ha
Nao ha
N&o ha

Nao se aplica

INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 28/03/2024

Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Enquadramento

237.918,06 0,07% 19 5,04% Artigo 7°, Inciso V, Alinea' b
2.685.144,02 0,77% 929 9,79% Artigo 8°, Inciso |
1.926.466,61 0,55% 4.241 0,70% Artigo 8°, Inciso |
1.012.970,26 0,29% 2.652 0,16% Artigo 8°, Inciso |
2.264.600,00 0,65% 0,17% Artigo 11°

350.001.507,94
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Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Marco / 2024)

Artigos - Renda Fixa

Artigo 7°, Inciso |, Alinea'a"'
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'c¢'
Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea'a '
Artigo 7°, Inciso V, Alinea'a'
Artigo 7°, Inciso V, Alinea'b '

Artigo 7°, Inciso V, Alinea ' ¢’

Total Renda Fixa

Resolucao

100,00%
100,00%
100,00%
60,00%
5,00%
5,00%
5,00%

100,00%

Carteira $

0,00
232.838.899,37
0,00
96.375.288,18
0,01
12.898.139,49
0,00

342.112.327,05

Carteira

0,00%
66,53%
0,00%
27,54%
0,00%
3,69%
0,00%

97,75%

INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/03/2024

Estratégia de Alocacgao - 2024

Inf

0,00%
30,00%
0,00%
15,00%
0,00%
0,00%
0,00%

45,00%

Alvo
0,00%

70,50%
0,00%

20,00%
0,00%
4,70%
0,00%

95,20%

Sup
50,00%
80,00%
5,00%
60,00%
1,00%
5,00%
1,00%

202,00%

GAP

Superior
175.000.753,97
47.162.306,98
17.500.075,40
113.625.616,58
3.500.015,07
4.601.935,91

3.500.015,08

RENDA FIXA 342.112.327,05
B RENDA VARIAVEL 5.624.580,89

[ FUNDO IMOBILIARIO 2.264.600,00
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/03/2024

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA VARIAVEL E EXTERIOR) - base (Marco / 2024)

Artigos - Renda Variavel / Estruturado / Imobiliario

Artigo 8°, Inciso |
Artigo 8°, Inciso Il
Artigo 10°, Inciso |
Artigo 10°, Inciso Il
Artigo 10°, Inciso llI
Artigo 11°

Total Renda Variavel / Estruturado / Imobiliario

Artigos - Exterior Resolugao
Artigo 9°, Inciso | 10,00%
Artigo 9°, Inciso Il 10,00%
Artigo 9°, Inciso Ill 10,00%
Total Exterior 10,00%

Resolugao Carteira $

Carteira $

0,00
0,00
0,00

0,00

30,00% = 5.624.580,89

30,00% 0,00
10,00% 0,00
5,00% 0,00
5,00% 0,00

5,00% @ 2.264.600,00

30,00% = 7.889.180,89

Carteira

1,61%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,65%

2,25%

Estratégia de Alocacao - 2024

Inf

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

0,00%

Alvo

4,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,80%

4,80%

Sup
3,00%
5,00%

10,00%
1,00%
2,00%
1,00%

22,00%

Estratégia de Alocagao - Limite - 2024

Carteira
Inferior
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%

Alvo

0,00%
0,00%
0,00%

0,00%

Superior

10,00%
10,00%
10,00%

30,00%

GAP
Superior
4.875.464,35
17.500.075,40
35.000.150,79
3.500.015,08
7.000.030,16

1.235.415,08

GAP
Superior

35.000.150,79
35.000.150,79

35.000.150,79

B 7ma [7ova B 7ve
e e
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/03/2024

L40%

1.20%

1,00%

0.80%

0.60%

0.40%

0.20%

0.00%

jan24

Rentabilidade da Carteira x Meta Aftuarial (mensal)

1,18%

fev/24

® RENTABILIDADE ATINGIDA (%)

mar/24

uMETA (MES)

Fonte: IPASEM NH
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Enquadramento por Gestores - base (Marco / 2024)

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM

CAIXADTVM

BANRISUL CORRETORA
RIO BRAVO INVESTIMENTOS

BRZ INVESTIMENTOS

PLURAL

Valor

237.581.340,42

79.722.915,56
30.194.733,89
2.264.600,00
237.918,06

0,01

% S/ Carteira

67,88
22,78
8,63
0,65
0,07

0,00

INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM

% S/ PL Gestao

0,18

0,15

0,01

Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/03/2024

Artigo 20° - O total das aplicagdes dos recursos do regime préprio de previdéncia social em fundos de
investimento e carteiras administradas ndo pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de
recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo
econdmico, assim definido pela CVM em regulamentacdo especifica. (NR) - (Resolugédo 4963)
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/03/2024

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Mar¢o/2024 - RENDA FIXA

IPCA + 6,00% ao ano (Benchmark)

CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

IRF-M 1+ (Benchmark)

BB IRF-M 1+ FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

IRF-M 1 (Benchmark)
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

IMA-B 5 (Benchmark)

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

IMA-B (Benchmark)

RECUPERAGAO BRASIL FI RENDA FIXA LP

IRF-M (Benchmark)

BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

Més

0,62%

1,03%

0,43%

0,37%

0,84%
0,80%
0,80%

0,82%

0,77%

0,75%

0,08%

-3,09%

0,54%

0,50%

Ano

2,86%

0,23%

1,37%

1,24%

2,46%
2,43%
2,47%

2,36%

2,06%

2,00%

0,18%

-8,11%

1,68%

1,61%

3M

2,90%

0,23%

1,37%

1,24%

2,46%
2,43%
2,47%

2,36%

2,06%

2,00%

0,18%

-8,11%

1,68%

1,61%

6M

5,55%

2,68%

6,49%

6,29%

5,42%
5,30%
5,37%

5,26%

5,09%

4,98%

4,94%

-1,84%

6,13%

6,00%

12M

10,16%

4,75%

15,26%

14,87%

12,28%
11,98%
12,08%

11,98%

9,62%

9,44%

11,81%

-63,57%

14,03%

13,61%

24M

22,20%

10,49%

28,03%

26,94%

27,08%
26,36%
26,60%

26,46%

21,01%

20,53%

20,21%

-58,01%

27,20%

26,42%

VaR Més Volatilidade 12M
0,12% 3,81%
0,97% 3,21%
0,09% 0,25%
0,08% 0,24%
0,09% 0,26%
0,44% 1,70%
1,54% 50,02%
0,72% 2,21%
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/03/2024

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Mar¢co/2024 - RENDA FIXA

Selic (Benchmark)

BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP

CDI (Benchmark)

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP

TRENDBANK BANCO DE FOMENTO FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

IPCA (Benchmark)

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BANRISUL RPPS FI RENDA FIXA

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2032 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IPCA Il FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO

BB TITULOS PUBLICOS IPCA Ill FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

0,83%

0,81%

0,83%
0,85%
0,00%
0,92%
0,77%
0,85%

0,87%

0,16%
0,93%
0,92%
-0,19%
0,31%
0,77%

0,91%

Ano

2,62%

2,54%

2,62%

2,64%

-0,07%
2,41%
2,65%

2,72%

1,42%
2,81%
2,78%
-0,24%
1,03%
2,39%

2,77%

3M

2,62%

2,54%

2,62%

2,64%

-0,07%
2,41%
2,65%

2,72%

1,42%
2,81%
2,78%
-0,24%
1,03%
2,39%

2,77%

6M

5,54%

5,30%

5,54%
5,49%
0,00%
2,09%
5,40%
5,55%

5,74%

2,51%
5,06%
5,00%
3,90%
4,85%
5,11%

4,98%

12M

12,36%

11,92%

12,36%
12,33%
0,00%
4,00%
13,73%
12,40%

12,93%

3,93%

9,79%

10,16%

9,78%

24M

27,28%

26,22%

27,28%
27117%
0,00%
7,21%
25,89%
27,30%

27,88%

8,76%

21,03%

21,57%

VaR Més

0,01%

0,01%

0,20%
0,08%
0,01%

0,01%

0,20%
0,20%
1,29%
0,89%
0,75%

0,20%

Volatilidade 12M

0,07%

0,07%

3,88%
0,99%
0,06%

0,07%

1,29%

0,94%
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/03/2024

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Marco/2024 - RENDA VARIAVEL

Ibovespa (Benchmark)

BB AGRO FIC ACOES

IBX (Benchmark)

BANRISUL INFRA-ESTRUTURA FI ACOES

IDIV (Benchmark)

BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC AGOES

IFIX (Benchmark)

RIO BRAVO RENDA VAREJO FlI - RBVA11

Més

-0,71%

2,65%

-0,73%

1,44%

-1,20%

1,25%

1,43%

0,03%

Ano

-4,53%

-2,07%

-4,29%

-3,93%

-3,81%

2,01%

2,92%

-0,29%

3M

-4,53%

-2,07%

-4,29%

-3,93%

-3,81%

2,01%

2,92%

-0,29%

6M

9,90%

4,83%

10,02%

1,99%

10,25%

13,64%

5,87%

-0,28%

12M

25,74%

16,65%

25,18%

21,80%

27,20%

33,00%

23,44%

24,06%

24M

6,76%

-0,68%

5,09%

4,88%

19,02%

17,65%

22,60%

13,51%

VaR Més Volatilidade 12M
6,1-6% 16,1-2%
5,8-8% 15,9-)5%
4,6-9% 14,;0%
4,2-3% 1 ,;3%
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A INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
il Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/03/2024

MOSaIco

Distribuicdo dos ativos por Administradores - base (Marco / 2024)

CM CAPITAL: 0,07%
BANCO GENIAL: 0,00%

RIO BRAVO: 0,65%
BANRISUL CORRETORA: 8,63%

BB GESTAO 237.581.340,42
CAIXA ECONOMICA: 22,78% B caixa economica 79.722.915,56

. BANRISUL CORRETORA  30.194.733,89

I ri0 BRAVO 2.264.600,00
I v capiTaL 237.918,06
I BANCO GENIAL 0,01
BB GESTAO: 67,88%
Pagina 10 de 20 Mosaico Consultoria
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Distribuicdo dos ativos por Sub-Segmentos - base (Marco / 2024)

u CDI
¥ IRF-M 1
m ACOES - SETORIAIS

FIDC

140.271.843,61
22.394.824,01
4.611.610,63

0,01

INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/03/2024

FUNDO IMOBILIARIO: 0,65%

AGOES - SETORIAIS: 1,32%
IRF-M: 3,03% IMA-B: 0,07%

FIDC: 0,00%

CREDITO PRIVADO: 3,62%
IRF-M 1+: 5,40%

IRF-M 1: 6,40%

IMA-B 5+: 11,38%

GESTAO DURATION: 11,61%

IMA-B 5 56.558.738,52
B |IRF-M 1+ 18.890.744,89

B FUNDO IMOBILIARIO  2.264.600,00

IMA-B 5:16,16%

B GESTAO DURATION  40.635.757,04
E CREDITO PRIVADO  12.660.221,43

m ACOES - DIVIDENDOS  1.012.970,26

ACOES - DIVIDENDOS: 0,29%

CDI: 40,08%

® IMA-B 5+

" |IRF-M

= IMA-B

39.847.203,02
10.615.076,46

237.918,06
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A INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
J"A

Osaico Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/03/2024

Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2024

Més Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
Janeiro 306.646.126,46 56.118.448,53 16.129.200,00 348.637.384,74 2.002.009,75 2.002.009,75 0,58% 0,58% 1,00% 1,00% 57,80% 0,48%
Fevereiro 348.637.384,74 15.186.013,91 19.607.202,93 346.830.617,97 2.614.422,25 4.616.432,00 0,75% 1,33% 1,18% 2,19% 60,74% 0,91%
Margo 346.830.617,97 22.726.145,49 22.154.000,00 350.001.507,94 2.598.744,48 7.215.176,48 0,75% 2,09% 0,58% 2,78% 75,06% 0,44%

Investimentos x Meta de Rentabilidade

2,09%
2,78%
T T
0.0 1.0 2.0
Investimentos INPC + 5,00% a.a.
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/03/2024

Graficos ilustrativos de Evolugao Patrimonial e indicadores
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Retorno dos Investimentos apds as movimentagdes (aplicacbes e resgates) no més de Marco/2024

Ativos Renda Fixa

CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PRE...
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIX...
BANRISUL RPPS FI RENDA FIXA

BB TITULOS PUBLICOS IPCA Ill FI RENDA FIXA PREVIDE...
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDE...
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX...
BB IPCA Ill FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO P..

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PRE...
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENC...
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCI...
BB IRF-M 1+ FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FI RENDA FIXA PRE...

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP

TRENDBANK BANCO DE FOMENTO FIDC MULTISSETORIAL SEN...

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2032 FI RENDA FIXA PRE...

Saldo Anterior

18.150.437,70
21.074.823,94
19.279.307,49
17.463.576,75
2.875.423,82
41.091.698,82
286.966,74
4.556.509,56
22.660.443,67
476.472,93
12.563.475,75
40.326.602,33
9.764.592,68
54.006.121,95
10.561.901,92
18.821.473,94
24.288.262,55
0,00

0,01

21.549.166,04

Aplicacoes

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
16.725.000,00
0,00

0,00

0,00
5.001.145,49
0,00

0,00

INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM

Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/03/2024

Resgates

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
1.216.000,00
0,00

0,00

0,00

0,00
20.918.000,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Saldo Atual

18.337.952,00
21.269.874,70
19.456.134,75
17.623.520,14
2.901.598,25
41.448.561,32
289.318,68
4.593.590,46
21.625.237,84
480.267,49
12.660.221,43
40.635.757,04
9.837.973,47
50.333.136,40
10.615.076,46
18.890.744,89
24.363.032,05
5.003.160,59
0,01

21.509.251,02

Retorno (R$)

187.514,30
195.050,76
176.827,26
159.943,39
26.174,43
356.862,50
2.351,94
37.080,90
180.794,17
3.794,56
96.745,68
309.154,71
73.380,79
520.014,45
53.174,54
69.270,95
74.769,50
2.015,10
0,00

-39.915,02

Retorno (%)

1,03%
0,93%
0,92%
0,92%
0,91%
0,87%
0,82%
0,81%
0,80%
0,80%
0,77%
0,77%
0,75%
0,74%
0,50%
0,37%
0,31%
0,04%
0,00%

-0,19%

FUNDOS DE RENDA FIXA
(%) Instit Var - Més
1,03% 0,12%
0,93% 0,20%
0,92% 0,20%
0,92% 0,20%
0,91% 0,20%
0,87% 0,01%
0,82% 0,09%
0,81% 0,01%
0,80% 0,09%
0,80% 0,08%
0,77% 0,75%
0,77% 0,08%
0,75% 0,44%
0,85% 0,01%
0,50% 0,72%
0,37% 0,97%
0,31% 0,89%
0,85% 0,01%
-0,19% 1,29%
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A INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM

‘a;aico Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/03/2024
Retorno dos Investimentos apds as movimentagdes (aplicacbes e resgates) no més de Marco/2024 FUNDOS DE RENDA FIXA
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
RECUPERAGCAO BRASIL FI RENDA FIXA LP 245.503,24 0,00 0,00 237.918,06 -7.585,18 -3,09% -3,09% 1,54%
Total Renda Fixa 340.042.761,83 21.726.145,49 22.134.000,00 342.112.327,05 2.477.419,73 0,73% 0,32%
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/03/2024

Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicacbes e resgates) no més de Marco/2024

Ativos Renda Variavel

BB AGRO FIC AGOES

BANRISUL INFRA-ESTRUTURA FI AGOES
BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC AGOES
RIO BRAVO RENDA VAREJO FlI - RBVA11

Total Renda Variavel

Saldo Anterior

1.876.690,50
2.647.165,64

0,00
2.264.000,00

6.787.856,14

Aplicagoes
0,00
0,00
1.000.000,00
0,00

1.000.000,00

Resgates
0,00
0,00
0,00
20.000,00

20.000,00

Saldo Atual

1.926.466,61
2.685.144,02
1.012.970,26
2.264.600,00

7.889.180,89

Retorno (R$)

49.776,11
37.978,38
12.970,26
20.600,00

121.324,75

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

Retorno (%) (%) Instit
2,65% 2,65%
1,43% 1,43%
1,30% 1,25%
0,91% 0,92%
1,56%

Var - Més
6,16%
5,88%
4,69%
4,23%

5,32%
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Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicacbes e resgates) no 1° Trimestre/2024

INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/03/2024

Ativos Renda Fixa

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENC...
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PRE...
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDE...
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PRE...
CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX...
BANRISUL RPPS FI RENDA FIXA

BB IPCA Ill FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO P...

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FI RENDA FIXA PRE...
BB IRF-M 1+ FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCI...
BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP

BB TITULOS PUBLICOS IPCA Ill FI RENDA FIXA PREVIDE...
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX...
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP

TRENDBANK BANCO DE FOMENTO FIDC MULTISSETORIAL SEN...

RECUPERAGAO BRASIL FI RENDA FIXA LP

Saldo Anterior

14.137.193,69

39.286.969,34

39.680.132,06

23.819.058,98

21.290.522,63

18.296.734,70

19.470.237,52

17.147.127,99

12.364.854,99

24.802.496,42

18.658.634,94

9.645.026,11

10.447.092,97

4.479.783,84

2.906.692,38

468.688,69

282.637,15

0,00

0,01

258.927,32

Aplicacoes
71.948.448,53
1.081.013,91
0,00
15.000.000,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
5.001.145,49
0,00

0,00

Resgates

36.893.200,00
0,00

0,00
17.862.000,00
611.173,00
531.437,76
549.576,15
0,00

0,00
690.592,64
0,00

0,00

0,00

0,00
84.610,88
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Saldo Atual

50.333.136,40

41.448.561,32

40.635.757,04

21.625.237,84

21.269.874,70

18.337.952,00

19.456.134,75

17.623.520,14

12.660.221,43

24.363.032,05

18.890.744,89

9.837.973,47

10.615.076,46

4.593.590,46

2.901.598,25

480.267,49

289.318,68

5.003.160,59

0,01

237.918,06

Retorno (R$)

1.140.694,18
1.080.578,07
955.624,98
668.178,86
590.525,07
572.655,06
535.473,38
476.392,15
295.366,44
251.128,27
232.109,95
192.947,36
167.983,49
113.806,62
79.516,75
11.578,80
6.681,53
2.015,10
0,00

-21.009,26

FUNDOS DE RENDA FIXA

Retorno (%)

1,33%
2,68%
2,41%
1,72%
2,77%
3,13%
2,75%
2,78%
2,39%
1,01%
1,24%
2,00%
1,61%
2,54%
2,74%
2,47%
2,36%
0,04%
0,00%

-8,11%

(%) Instit
2,65%
2,72%
2,41%
2,43%
2,81%
0,23%
-0,07%
2,78%
2,39%
1,03%
1,24%
2,00%
1,61%
2,54%
2,77%
2,47%
2,36%

2,64%

-8,11%
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A INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM

‘a;aico Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/03/2024
Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicacbes e resgates) no 1° Trimestre/2024 FUNDOS DE RENDA FIXA
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2032 FI RENDA FIXA PRE... 22.170.074,45 0,00 607.812,50 21.509.251,02 -53.010,93 -0,24% -0,24%
Total Renda Fixa 299.612.886,18 93.030.607,93 57.830.402,93 342.112.327,05 7.299.235,87 2,18%
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A INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM

‘Sg'aico Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/03/2024
Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicacbes e resgates) no 1° Trimestre/2024 FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit
RIO BRAVO RENDA VAREJO Fll - RBVA11 2.271.200,00 0,00 60.000,00 2.264.600,00 53.400,00 2,35% -0,29%
BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC ACOES 0,00 1.000.000,00 0,00 1.012.970,26 12.970,26 1,30% 2,01%
BB AGRO FIC ACOES 1.967.148,42 0,00 0,00 1.926.466,61 -40.681,81 -2,07% -2,07%
BANRISUL INFRA-ESTRUTURA FI ACOES 2.794.891,86 0,00 0,00 2.685.144,02 -109.747,84 -3,93% -3,93%
Total Renda Variavel 7.033.240,28 1.000.000,00 60.000,00 7.889.180,89 -84.059,39 -1,05%
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A INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
il Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/03/2024

MOSaiCo

Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem
expressa autorizacdo da MOSAICO CONSULTORIA. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de prover informagdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e
venda ou solicitacdo de compra e venda de qualquer valor mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da andlise e sdo consubstanciadas em
informacdes coletadas em fontes publicas e que julgamos confidveis.

A utilizacdo destas informacdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informacdes aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo
das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.

As informagdes deste documento estdo em consonancia com as informacdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de
divulgacdo e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s)
produto(s). Todas as informacdes podem ser obtidas com os responséaveis pela distribuicdo, administragdo, gestdo ou no proéprio site da CVM (Comissdo de Valores Mobiliarios) através do link:
https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situacdo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de
crédito e estruturacdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de opera¢des com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidacao futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos

investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observagdes diarias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a
Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDACAO E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE
INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS, CUJA ADOCAO E IMPLEMENTACAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolucdo CVM n® 19/2021).

Na apuragdo do calculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolu¢do CMN n° 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°
1.467/2022, art. 84, inciso llI, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobilidrios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas altera¢des, além da

Resolucdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicacdes dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da
outras providéncias.
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IPASEM NH - Resenha dos Investimentos
MARCO 2024

Cenario Marco 2024

No cenario americano, com as eleicdes esse ano, o presidente do FED
quer transparecer uma abordagem isenta de politica para politica
monetdria. O Federal Reserve tem independéncia para definir a taxa de
juros e outras decisdes de politica monetaria sem levar em consideracao
guestdes politicas de curto prazo. “O histérico mostra que bancos centrais
independentes produzem melhores resultados econdmicos”, disse Powell.
O objetivo é de que a inflagdo volta a meta de 2%. Mas o indice de pregos
ao consumidor (CPI) nos EUA subiu 0,4% em margo.

Na Europa, foi registrado um desempenho ainda robusto do mercado de
trabalho do setor dos servicos em marco, a medida que os niveis de emprego
aumentaram pelo 382 més consecutivo. As perspectivas para a atividade
empresarial nos proximos 12 meses melhoraram pelo quarto més consecutivo.
O indice de gerentes de compras (PMI) do setor de servicos na zona do euro
avancou de 50,2 em fevereiro para 51,5 em marco, atingindo assim seu patamar
mais alto em nove meses.

No cenario nacional, conforme dados divulgado pelo IBGE no més de

marco, a economia brasileira cresceu 2,9% em 2023. O indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), o indicador de inflagdo oficial do Pais,
desacelerou para 0,16% em margo, apods subir 0,83% em fevereiro. No ano o
IPCA acumula alta de 1,42% e nos ultimos 12 meses, de 3,93%.

O indice Nacional de Pregos ao Consumidor (INPC) ficou em 0,19 % em margo,
abaixo do registrado no més anterior (0,81%). No ano, o INPC acumula alta de
1,58% e, nos ultimos 12 meses, de 3,40%. Nessa leitura, os produtos
alimenticios tiveram variagdo de 0,50% enquanto os ndo alimenticios
registraram 0,09%.

Em marco, o desempenho do Ibovespa foi negativo, -0,71% e no ano acumula
gueda de 4,53%. Como o mercado ja esperava, as incertezas quanto ao inicio do
ciclo de cortes de juros nos EUA empurraram os ativos de risco de mercados
emergentes para baixo no primeiro trimestre do ano.

O délar subiu em margo, os ganhos foram de quase 1%. O ddlar registra alta
anual de 3% em relagao ao real.

Gestdo de Recursos IPASEM NH
Janara Renata Haefliger
Margo 2024



Previdéncia

Em 2024, conforme a politica de Investimentos da Previdéncia a
rentabilidade das aplicacGes financeira terd a meta de 5% +INPC
acumulado ao ano. A meta calculada de margo é 0,58% .

No més de marg¢o, o saldo do patriménio ficou em RS 350.001.507,94 e a
carteira apresentou a rentabilidade de RS 2.598.744,48. A rentabilidade
atingida foi de 0,75%.

Observamos no Relatdrio Analitico de Investimentos que na carteira da
Previdéncia os fundos em renda varidvel apresentaram melhor retorno
sobre os valores aplicados, ainda que o desempenho da bolsa tenha sido
negativo no més de marco. A maioria dos fundos de renda fixa teve
retorno superior a meta do més.

Neste més conseguimos superar a meta devido a desaceleracdo da
inflagao.

Analisando o primeiro trimestre, a rentabilidade acumulada foi de 2,09 %
e a meta acumulada foi de 2,78%. No trimestre, o retorno sobre o valor
investido na renda fixa foi de 2,18% e na renda variavel, foi de -1,05%.

A expectativa de queda da taxa Selic, a evasao de investimentos da bolsa
brasileira para o exterior devido a taxa de juros americana e a disparada
da inflagdo no inicio do ano impactaram no alcance da meta de
rentabilidade no primeiro trimestre de 2024. Os fundos que atingiram a
meta ou superaram a meta acumulada no primeiro trimestre foram os
fundos de renda fixa BANRISUL RPPS (2,78%) e CAIXA BRASIL 2030
(3,13%).

Assisténcia

Em 2024, conforme a Politica de Investimentos da Assisténcia a Saude a
meta para rentabilidade das aplicacdes financeiras esta definida em
4,75% + INPC acumulado ao ano. A meta calculada de margo foi de 0,56%.

Em margo 2024, o saldo do patriménio ficou em RS 58.662.773,48 e a
carteira apresentou rentabilidade de RS 468.128,54. A rentabilidade foi
de 0,79%.

Em margo, conforme se observa no Relatério Analitico de Investimentos,
o desempenho da maioria dos fundos tiveram retorno positivo e superior
a meta do més, isso se deu em grande parte devido ao recuo da inflagao
no més.

Analisando a rentabilidade acumulada no primeiro trimestre, foi de 1,88
% e a meta acumulada foi de 2,72%. No trimestre, o retorno sobre o valor
investido na renda fixa foi de 2,09% e na renda variavel, foi de -0,20%. Os
recursos da renda varidvel foram resgatados na sua totalidade no
primeiro trimestre e aplicados nos fundos de renda fixa. Nao teve
evolucdo patrimonial no primeiro trimestre de 2024, sendo que os valores
resgatados no trimestre (RS 46.065.239,08) superaram os valores
aplicados (RS 39.044.923,60). O fundo CAIXA BRASIL 2024 (2,75%) foi o
Unico fundo que no trimestre superou a meta acumulada no periodo.

Gestdo de Recursos IPASEM NH
Janara Renata Haefliger
Margo 2024
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INTERNACIONAL

Estados Unidos

Curva de Juros

Em més de reunido de politica monetaria, era esperado reacao por parte da
curva de juros pela sensibilidade que a curva apresenta frente aos desenrolares
conjuntura econdémica. Apesar da decisao do FOMC de manter a taxa de juros
americana no patamar entre 5,25% e 5,5%, os discursos posteriores realizados para o
mercado trouxeram certo otimismo para o mercado dado a sinalizacao de membros
do Federal Reserve (Banco Central americano) de que trés cortes de juros sao
esperados para 2024.

Nos dias que antecederam a reunido, a curva voltou a abrir dado pela incerteza
e temor perante ao comunicado que estaria por vir, porém apoés o discurso que se
materializou na quarta feira 20 de marco, a curva de juros dos titulos do tesouro
americano de 10 anos fechou em queda aos 4,2% no dia 29 de mar¢o.

EUA Treasury - 10 anos:
US 10 Year Note Bond Yield 4.6500 +0.456 (+0.456%
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/government-bond-yield

Mercado de trabalho

A criagao de postos de trabalho em marco de 2024 foi de 303 mil vagas,
superior as 200 mil de consenso ainda maior que as 275 mil vagas de janeiro, o que
evidencia o nivel de atividade que ainda se mantém elevado.



Criacao novos empregos (Nonfarm Payroll) - EUA:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/non-farm-payrolls

Por sua vez, o relatério Jolts, que informa o nimero de vagas abertas, registrou
a abertura de 8,756 milhdes de vagas, uma leve redugdao do numero registrado
anteriormente de 8,86 milhdes de vagas, porém um pouco acima da projecao de 8,75
milhoes.

Vagas abertas (Jolts) - EUA:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/job-offers

Inflacao

A grande surpresa do més para todos os mercados veio com a divulgagao do
Consumer Price Index (CPI), principal indicador de inflagao, de marco de 2024, em que
esse mostrou uma inesperada aceleracdo e persisténcia de alta de precgos
consideravelmente acima do projetado pelo mercado.

O valor medido do més de mar¢o foi de 0,4%, ou 0,36% abrirmos a segunda
casa decimal. A medicao veio em mesmo patamar do més anterior, porém acima da
projecao de 0,3% para o ultimo més do 1° trimestre. A decomposicao do indicador
sinaliza que a demanda do setor servicos segue bastante inflamada, o que é
preocupante pois o setor de servicos ja € por sua natureza um setor que desinflaciona
de maneira mais lenta. Ainda assim, o dado de inflacao capturado demonstra que a
dindmica de inflacao elevada ainda deve persistir na margem para os meses seguintes.



De maneira parecida com o més anterior, os componentes que contribuiram
para a alta foram os de Moradia (0,4%) e Gasolina (1,7%) que juntos representaram
mais de 50% do aumento. O item Passagens Aéreas e Seguros de Automoveis também
seguiram aumentando durante o més de margo.

CPI mensal- Estados Unidos:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/inflation-rate-mom
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O registro anual foi de 3,5%, o maior registro desde setembro 2023, e acima da
expectativa de 3,4%.

CPIl anual - Estados Unidos:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/inflation-cpi

O nucleo, que exclui os itens mais volateis da analise, como Alimentos e Energia,
registrou novamente um avanco de 3,8% em mar¢o, mesmo dado de fevereiro e
também superior as expectativas de 3,7% com os itens que mais contribuiram para
essa alta, os de Moradia, Passagens Aéreas e Seguros Veiculares.



Nucleo CPI anual - Estados Unidos:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/core-inflation-rate

Juros

Como ja citado e amplamente esperado, na reunidao de marco do comité de
politica monetaria americano (FOMC), os juros denominados Fed Funds Interest Rate
foram mantidos no patamar entre 5,25% e 5,5%, em gque o comunicado pds reuniao
veio em tom de tranquilizar os mercados de que a desinflacdo até entdo, vinha
acontecendo.

Contudo, o mercado espera que com o dado inflacionario de margo divulgado
posteriormente, um discurso ainda mais cauteloso do FED quanto aos proximos
passos em relacao a taxa de juros, deve ocorrer. Sendo assim, o mercado postergou
apenas para o segundo semestre de 2024 o primeiro corte de juros partindo do
patamar atual.

Taxa de Juros - Estados Unidos

o

2022 2023 2024
Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/interest-rate



INDICADORES DE ATIVIDADE
PMI

Essa manutencao do discurso de uma inflagao ainda persistente é ancorada néo
somente pelo dado de inflagao em si, como também pelos dados de emprego, e outros
indicadores antecedentes como o préprio PMI, que no més de margo trouxe dados
bem significativos no campo expansionista.

Ainda que em queda em relagcao ao més anterior, o PMI de servicos veio em 51,7
pontos, sendo este o 13° més consecutivo em campo expansionista para o setor,
puxado pela demanda doméstica e estrangeira.

PMI Servicos - Estados Unidos:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/services-pmi

Na mesma linha, o PMI do setor industrial trouxe leve reducao em relagao ao
més anterior, porém ainda permanecendo em campo expansionista pelo 3° més
consecutivo.

O dado de marc¢o foi de 51,9 pontos ante 52,2 pontos de fevereiro.

PMI Manufatura - Estados Unidos:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/manufacturing-pmi

52

o

0

=y

9

1=
o

I
1

=y
o

Sintetizando os dados, o PMI composto de marco registrou 52,10 pontos ante
52,5 pontos de fevereiro. E ainda que esse dado tenha interrompido uma série de



maior alta em oito meses, os niumeros registrados indicam uma robustez grandiosa
por parte da maior economia do mundo.

PMI Composto - Estados Unidos:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/composite-pmi

Em ritmo com o discurso mais sereno por parte do FED do pds reunido do
FOMC, e antes da divulgacao dos dados de inflagcao da margo, os indices de renda
variavel americanos renovaram as suas maximas histéricas com o indice S&P 500
fechando marco em patamares superiores aos 5.200 mil pontos.

indice S&P 500:
United States Stock Market Index (US500) 5073.37 -22.9 (-0.45%)
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fonte: https://tradingeconomics.com/spx:ind

Além do novo topo histérico de 5.254 atingidos pelo S&P, o indice Dow Jones
fechou também fechou em maxima histérica de 39.807 pontos. Por sua vez, o indice
Nasdaq fechou o primeiro trimestre em 16.379 pontos.



Zona do Euro
Inflagcao

Na contramao dos Estados Unidos, a inflagdo da Zona do Euro mostra-se
direcionada para o arrefecimento. A divulgacao feita pelo centro de estatistica
europeu para o més de marco de 2024 foi de 2,4% na janela anual, abaixo da
expectativa de 2,6%.

O grupo de Energia teve queda de 1,8%, enquanto que os itens de Alimentos,
Alcool e Tabaco, e Bens Industriais ndo energéticos subiram 2,7% e 1,1%,
respectivamente. O grupo de Servicos, mais resistente a desinflagcdao, se manteve nos
4%.

CPI - Zona do Euro:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/inflation-cpi
No més, a inflagao foi de 0,8%, acima dos 0,6% registrados em fevereiro.

CPI mensal - Zona do Euro:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/inflation-rate-mom

O nucleo da inflagcdo seguiu em queda durante o més de marco, em menor
patamar desde o fevereiro de 2022. O nimero de marg¢o de 2024 foi de 2,9%, abaixo
dos 3,1% do més anterior e abaixo consenso de 3%.



Nucleo inflagdo - Zona do Euro:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/core-inflation-rate
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Juros

Na reunido realizada no come¢o de mar¢o, os membros do Banco Central
Europeu (BCE) optarem por ainda manterem as taxas de juros da Europa no patamar
de 4,5%. Porém ainda que as taxas estejam em patamar restritivo, os membros do BCE
reiteram que cortes de juros sdo esperados em breve, dado que os niveis de atividade
e inflacdo vem se arrefecendo conforme esperado.

Taxa de Juros - Zona do Euro:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/interest-rate

A noticia que chamou atencao frente aos juros na Europa, foi quanto ao Banco
Central da Suica (SNB), que realizou o primeiro corte de juros em nove anos. O banco
central da poténcia europeia havia subido os juros em junho de 2022 frente a inflagao
que atingiu a capital mundial do chocolate.

Apos de nove meses de inflagcdao dentro da meta, o SNB se sentiu confortavel
para flexibilizar a taxa basica de juros da economia do seu pais. O corte foi de 25 pontos



base, e este foi o primeiro o primeiro pais desenvolvido a cortar juros. O patamar atual
encontra-se em 1,5%.

INDICADORES DE ATIVIDADE
PMI

Ainda sob efeito de juros elevados, a leitura do PMI Industrial de marco foi a
menor em trés meses puxada por aspectos comerciais no Canal de Suez, que cairam
durante o més de marco.

A leitura de marco foi de 46,10 pontos versus 46,50 pontos de fevereiro
conforme divulgacao da S&P Global

PMI Industrial - Zona do Euro:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/manufacturing-pmi
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Em continuidade de melhora de perspectivas no setor de servi¢os, o PMI do
setor fechou marco com uma leitura de 51,50 pontos ante 50,20 pontos do més
anterior. Essa leitura se deu por uma expansao de vendas ligadas a servigos, além do
aumento de contratagdes por empresas do mesmo setor.

PMI Servicos - Zona do Euro:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/services-pmi

56

(5]

0

=
(==



Na sintese, o PMI Composto registrou o maior numero desde maio de 2023,
retornando ao patamar expansionista, aos timidos 50,30 pontos. Esse retorno para
uma leitura acima dos neutros 50 pontos se devem principalmente pelo setor de
servicos que sinalizou certa melhora de perspectiva apds diversos meses de
contragao.

PMI Composto - Zona do Euro:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/composite-pmi



Asia
Japao

Nao podendo deixar de ser citado, uma noticia do final de margo que chamou
atencao dos mercados foram as mudancgas de trajetéria realizadas pelos membros do
banco central japonés, BoJ, que colocaram fim ao controle da curva de juros, e que
realizaram a primeira elevagao da taxa basica de juros em 17 anos.

Ainda que o movimento tenha chamado atencao, a sinalizagdo do movimento
ja era amplamente sinalizada pelo BoJ que sinalizava por diversos canais que se a
pressao sobre os saldrios seguisse aumentando, a autoridade monetéaria mudaria de
posicao e aumentaria sua taxa basica de juros.

A taxa de juros saiu de -0,1% para a janela entre 0% e 0,1%. A ultima elevagao
feita pelo poténcia asiatica havia sido feita em fevereiro de 2007.

China
Inflacao

Em novos patamares surpreendentemente baixos, o CPI chinés veio em apenas
0,1% na janela anual, e com medicao de deflagao de -1% no més de margo. Para ambas

Para a janela anual a projecao era de 0,4%, enquanto que para a janela mensal
a projecao era de queda de apenas -0,5%.

Diversos setores tiveram dados de precos vindo em aceleracao menor ao
esperado, como o grupo retirando os alimentos, e o custo com educagao que caiu para
1,8%, e transportes que contraiu ainda mais (-1,3%).

CPI - China:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/china/inflation-cpi
Juros

Frente a uma inflacdo em patamares baixissimos e uma demanda agregada
marginalmente suprimida, a pressao sob os lideres de politica monetaria da gigante



asiatica é que estes fortalecam os estimulos econémicos para que a atividade
econdmica chinesa volte a reacender.

INDICADORES DE ATIVIDADE

PMI

O PMI de servicos chinés se manteve estavel na casa dos 52 pontos, mais
precisamente em 52,70 pontos. O dado de fevereiro havia sido de 52,50 pontos, esse
€ 0 15° mes no campo expansionista para servigos.

PMI servicos - China:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/china/services-pmi

Ja o setor manufatureiro registrou a maior sinalizacao de expansao desde
fevereiro de 2023, atingindo 51,10 pontos em marc¢o de 2024 puxado pelo aumento de
demanda doméstica e estrangeira.

PMI industrial - China:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/china/manufacturing-pmi

Por sua vez, o PMI composto registrou o maior dado desde maio de 2023, aos
52,7 pontos ante 52,5 pontos dos dois primeiros meses do ano.



PMI composto - China:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/china/composite-pmi



Brasil
Inflacao

Segundo o IBGE, trés dos nove grupos que fazem parte do IPCA tiveram queda
nos pre¢os durante o més de marco.

O IPCA do més de marco fechou em 0,16%, com o destaque para o grupo de
Transportes que caiu de 0,72% em fevereiro para 0,33% em marc¢o, puxado pelo
subgrupo de Passagens Aéreas e Gasolina.

Os itens com maior peso no indice foram o que registraram menor aceleragao
de precos, o que influenciou no fechamento do dado colhido.

IPCA mensal - Brasil:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/brazil/inflation-rate-mom
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Ja na janela anual, a variagao foi de 3,93%, abaixo da projecao de 4% do
mercado. No viés altista, o grupo de Alimentos subiu 0,53%.

IPCA anual - Brasil:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/brazil/inflation-cpi
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INDICADORES DE ATIVIDADE

PMI

Frente a perspectiva de mais um corte de juros de 50 pontos base por parte do
Banco Central, conforme comunicado do Roberto Campos Neto, o PMI de servigos veio
com uma melhora de expectativas para o setor, com uma leitura de 54,80 para mar¢o
de 2024, a maior leitura desde julho de 2022.

PMI servicos - Brasil:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/brazil/services-pmi
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Na outra mao, e em reversao ao movimento de fevereiro, o PMI manufatureiro
de marco registrou 53,60 pontos ante 54,10 do més anterior.

PMI industrial - Brasil:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/brazil/manufacturing-pmi
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A sintese dos setores representado pelo PMI composto registrou a mesma
leitura do més de fevereiro, em 55,10 pontos. O gas desse registro foi impulsionado
pelo setor de servigos, que subiu para 54,80 conforme citado.



PMI composto - Brasil:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/brazil/composite-pmi
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Cambio

A cautela frente a divulgacao dos dados de inflacao dos Estados Unidos colocou
pressao sobre a cotagao da moeda americana frente ao Real brasileiro. Na sexta feira
que encerrou o més de marcgo, a unidade do délar fechou em RS 5,01, em alta de 0,7%
no dia. No ano, a moeda americana se apreciou 3% em rela¢ao ao real.

Bolsa

O ultimo pregédo de margo do IBOVESPA foi encerrado em alta aos 128.106
pontos puxado principalmente pela Petrobras que se valorizou frente aos avancgos do
preco do petréleo pelo mundo. No ano, o indice acumula queda superior a 4%.

IBOVESPA:

1dia 5 dias 1més & meses YTD 1ano 5 anos MAX. [ ] |

128.106,10
28 de mar. de 2024
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Renda Fixa

Na renda fixa, os indices ANBIMA fecharam da seguinte forma: IMA-B 5 (0,75%),
IMA Geral (0,49%), IMA-B (0,14%), IMA-B 5+ (-0,42%).

No grupo dos prefixados, as performances ficaram sob a seguinte sequéncia no
més de fevereiro: IRF-M 1 (0,79%), IRF-M (0,43%) e IRF-M 1+ (0,29%).

Quanto aos indices de prazos constantes, IDKA-Pré 2a teve variacao de 0,44%
no més enquanto o IDKA-IPCA 2a obteve oscilagao de 0,94% no més.



CONCLUSAO E PERSPECTIVAS

A leitura do CPI de marco dos Estados Unidos em um nivel acima das
expectativas da maneira que foi registrada certamente ocasionara impactos nas mais
variadas classes de ativos do mercado.

Com a leitura registrada no ultimo més do primeiro trimestre, um corte de juros
por parte do Federal Reserve (FED) para o primeiro semestre esta praticamente
descartado, e os impactos sobre os mercados do mundo todo serdo certamente
sentidos.

Até entao, o embate dos membros do FOMC, comité de politica monetaria do
FED, em relacdo a corte de juros estava segregado entre 10 votos para 3 cortes ou
mais ainda em 2024, enquanto 9 votos para 2 cortes ou menos ainda em 2024. Com a
persisténcia da inflacdo da maneira em que foi registrado, é de se esperar que essa
dindmica de visdes tenha se alterado, dado que os efeitos dessa inflacdo de margo
ainda devem persistir na calda dos meses seguintes.

Partindo disso, os investidores projetam que um corte ainda em julho ficou
menos provavel, e se ancoram em uma maior probabilidade apenas para setembro,
dado a atual conjuntura de atividade econémica americana.

Por outro lado, a desaceleracao da atividade econémica e da inflagdo na Europa
coloca mais anseio sobre os investidores frente a um corte de juros por parte do Banco
Central Europeu (BCE), e o comunicado da instituicao verbalizado principalmente por
sua presidente, Cristine Lagarde, é que o corte deve vir ainda no primeiro semestre.

No Brasil, os holofotes devem seguir atentos para o desenrolar das discussoes
a respeito das metas fiscais do governo brasileiro, que segue em uma saia justa para o
atingimento do equilibrio das contas fiscais. De todo o modo, dado que atualmente a
atual administracdo nao demonstra iniciativa em ajustar as contas pelo lado das
despesas, a alternativa para o equilibrio das contas deve se dar pelo lado da
arrecadacao, ao qual o governo segue tentando estrangular todas as possibilidades.

Como sintese dos cenérios, é esperado que o Real brasileiro frente ao Délar
americano sofra certa desvalorizacao, além de alguma volatilidade na curva de juros
brasileira, no IBOVESPA, visto que o juro americano devera se manter elevado por mais
alguns meses e que o risco fiscal do Brasil se eleva marginalmente.

O Comité de Investimentos da Crédito e Mercado seguird monitorando os
indicadores econdmicos e aspectos geopoliticos, e caso veja necessidade, reformulara
a estratégia de alocacdo tatica extraordinariamente. Até |4, seguimos com a
recomendacao conforme quadro abaixo.

G

Henrique Tolusso Cordeiro
Economista Chefe
Corecon/SP: 37.262



INVESTIDOR EM GERAL - SEM PRO GESTAO

Estratégia de Alocacao dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel
Renda Fixa 60%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+) 5%
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) | 10%
Gestdo do Duration 10%
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 10%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1) 10%
Titulos Privados (Letra financeira e CDB) 15%
Renda Variavel 30%
Fundos de Acoes 20%
Multimercados 5%
Fundos de Participacoes * 0%
Fundos Imobiliarios * 5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 0%
Fundos de Investimentos no Exterior 10%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobilidrios em percentual
superior a 2,5% em cada, reduzir a exposi¢cado aos Fundos de A¢des na proporcdo desse excesso



PRO GESTAO NIVEL 1

Estratégia de Alocacdo dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Varidvel
Renda Fixa 55%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A) 0%
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) | 10%
Gestdo do Duration 10%
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 10%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1) 10%
Titulos Privados (Letra financeira e CDB) 15%
Renda Variavel 35%
Fundos de Ac¢des 25%
Multimercados 2,5%
Fundos de Participagdes * 2,5%
Fundos Imobiliarios * 5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 5%
Fundos de Investimentos no Exterior 5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participa¢des e Fundos Imobilidrios em percentual
superior a 2,5% em cada, reduzir a exposicao aos Fundos de A¢des na proporgdo desse excesso.



PRO GESTAO NIVEL 2

Estratégia de Alocacao dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel
Renda Fixa 50%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A) 0%
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) | 5%
Gestdo do Duration 10%
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 10%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1) 10%
Titulos Privados (Letra financeira e CDB) 15%
Renda Variavel 40%
Fundos de A¢bes 30%
Multimercados 2,5%
Fundos de Participagdes * 2,5%
Fundos Imobiliarios * 5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 5%
Fundos de Investimentos no Exterior 5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participa¢des e Fundos Imobilidrios em percentual
superior a 2,5% em cada, reduzir a exposi¢ao aos Fundos de A¢des na proporgao desse excesso.



PRO GESTAO NIVEL 3

Estratégia de Alocacao dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel

Renda Fixa

Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A)
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture)
Gestao do Duration

Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2)

Curto Prazo (CDl e IRF-M 1)

Titulos Privados (Letra financeira e CD)
Renda Variavel

Fundos de Acoes

Multimercados

Fundos de Participacoes *

Fundos Imobiliarios *

Investimento no Exterior

Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge)

Fundos de Investimentos no Exterior

40%
0%
5%
5%
10%
10%
10%
50%
40%
2,5%
2,5%
5%
10%
5%

5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobilidrios em

percentual superior a 2,5% em cada, reduzir a exposi¢cao aos Fundos de A¢des na proporgao

desse excesso.
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