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Produto / Fundo Resgate Carência Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP D+0 Não há 8.375.790,72 20,58% 465 0,15%

BB IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FIC RENDA FIXA PREVI... D+0 Não há 4.003.687,23 9,84% 1.111 0,05%

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA F... D+0 Não há 6.529.204,57 16,04% 1.127 0,08%

BB ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA P... D+3 Não há 3.162.587,13 7,77% 587 0,06%

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDE... D+0 Não há 4.355.041,21 10,70% 1.275 0,02%

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP D+0 Não há 8.235.310,85 20,23% 1.168 0,04%

CAIXA RS TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP D+0 Não há 6.005.668,44 14,75% 62 1,48%

RECUPERAÇÃO BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA ... D+3 ou ... 90 dias 39.057,85 0,10% 19 1,22%

40.706.348,07          PL Total Investido
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Artigos - Renda Fixa Carteira $ Carteira
Estratégia de Alocação - 2025

GAP
Superior

Inf Alvo Sup

0,00 0,00% 0,00% 0,00% 50,00% 20.353.174,04

18.908.682,57 46,45% 30,00% 70,50% 100,00% 21.797.665,50

0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 2.035.317,40

21.758.607,64 53,45% 15,00% 20,00% 100,00% 18.947.740,43

0,00 0,00% 0,00% 0,00% 1,00% 407.063,48

39.057,85 0,10% 0,00% 4,70% 5,00% 1.996.259,55

0,00 0,00% 0,00% 0,00% 1,00% 407.063,48

Total Renda Fixa 40.706.348,06 100,00% 45,00% 95,20% 262,00%

Enquadramento e Política de Investimento (RENDA FIXA) - base (Janeiro / 2025)
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RENDA FIXA 40.706.348,06
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Títulos Públicos de emissão do TN

FI 100% títulos TN

ETF 100% Títulos Públicos

FI Renda fixa

FI em direitos Creditórios - cota Senior

FI Renda Fixa Crédito Privado

FI Debêntures de Infraestrutura



Gestão Valor % S/ Carteira % S/ PL Gestão

CAIXA DTVM 20.770.183,88 51,02 -

BB GESTÃO DE RECURSOS DTVM 11.521.315,60 28,30 -

BANRISUL CORRETORA 8.375.790,74 20,58 -

BRZ INVESTIMENTOS 39.057,85 0,10 -

Enquadramento por Gestores - base (Janeiro / 2025)
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Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no mês de Janeiro/2025 - RENDA FIXA

Mês Ano 3M 6M 12M 24M VaR Mês Volatilidade 12M

IDKA IPCA 2 Anos (Benchmark) 2,06% 2,06% 2,03% 3,88% 7,15% 19,40% - -

BB IDKA 2 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 1,92% 1,92% 2,08% 4,06% 7,35% 19,08% 1,24% 2,30%

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 2,02% 2,02% 1,94% 3,73% 6,79% 18,70% 1,25% 2,47%

IRF-M 1 (Benchmark) 1,28% 1,28% 2,57% 5,09% 9,94% 24,18% - -

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA 1,25% 1,25% 2,51% 4,97% 9,70% 23,73% 0,28% 0,48%

BB IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 1,26% 1,26% 2,50% 4,93% 9,60% 23,48% 0,29% 0,48%

IMA-B 5 (Benchmark) 1,88% 1,88% 1,96% 3,74% 7,43% 19,61% - -

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,86% 1,86% 1,89% 3,61% 7,18% 19,16% 1,15% 2,21%

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO LP 1,86% 1,86% 1,91% 3,57% 7,13% 19,07% 1,15% 2,21%

IMA-B (Benchmark) 1,07% 1,07% -1,56% -2,35% -0,95% 14,43% - -

RECUPERAÇÃO BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP -3,56% -3,56% -17,63% -24,35% -35,41% -68,47% 4,67% 10,46%

IRF-M (Benchmark) 2,58% 2,58% 0,35% 1,57% 3,79% 20,72% - -

BB IRF-M TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 2,54% 2,54% 0,30% 1,46% 3,53% 19,97% 1,81% 3,43%

Selic (Benchmark) 1,01% 1,01% 2,75% 5,48% 10,92% 25,20% - -

BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP 1,03% 1,03% 2,67% 5,35% 10,60% 24,31% 0,06% 0,08%
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Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no mês de Janeiro/2025 - RENDA FIXA

Mês Ano 3M 6M 12M 24M VaR Mês Volatilidade 12M

CDI (Benchmark) 1,01% 1,01% 2,75% 5,48% 10,92% 25,20% - -

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 1,05% 1,05% 2,75% 5,53% 10,99% 25,22% 0,05% 0,08%

BB ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 1,21% 1,21% 1,85% 4,31% 8,51% 25,03% 0,33% 0,85%

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIÁRIO LP 1,10% 1,10% 2,72% 5,49% 11,02% 25,24% 0,03% 0,07%

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1,08% 1,08% 2,74% 5,49% 11,11% 25,80% 0,02% 0,07%

CAIXA RS TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,04% 1,04% 2,71% 5,41% 10,62% 24,72% 0,04% 0,10%
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Distribuição dos ativos por Administradores - base (Janeiro / 2025)
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CAIXA ECONÔMICA: 51,02%

BB GESTÃO: 28,30%

BANRISUL CORRETORA: 20,58%

CM CAPITAL: 0,10%

CAIXA ECONÔMICA 20.770.183,88

BB GESTÃO 11.521.315,60

BANRISUL CORRETORA 8.375.790,74

CM CAPITAL 39.057,85
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Distribuição dos ativos por Sub-Segmentos - base (Janeiro / 2025)
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CDI: 66,26%

IRF-M 1: 25,88%

GESTÃO DURATION: 7,77%

IMA-B: 0,10%

CDI 26.971.811,23 IRF-M 1 10.532.891,80 GESTÃO DURATION 3.162.587,13 IMA-B 39.057,85
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Gráficos ilustrativos de Evolução Patrimonial e indicadores
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Retorno dos Investimentos após as movimentações (aplicações e resgates) no mês de Janeiro/2025 FUNDOS DE RENDA FIXA

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicações Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Mês

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIX... 6.448.541,07 0,00 0,00 6.529.204,57 80.663,50 1,25% 1,25% 0,28%

BB IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDE... 4.182.645,13 0,00 231.000,00 4.003.687,23 52.042,10 1,24% 1,26% 0,29%

BB ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PRE... 3.124.702,88 0,00 0,00 3.162.587,13 37.884,25 1,21% 1,21% 0,33%

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 8.147.501,22 0,00 0,00 8.235.310,85 87.809,63 1,08% 1,08% 0,02%

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 8.300.270,35 0,00 11.571,43 8.375.790,72 87.091,80 1,05% 1,05% 0,05%

CAIXA RS TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 5.943.973,91 0,00 0,00 6.005.668,44 61.694,53 1,04% 1,04% 0,04%

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENC... 6.380.021,41 2.349.000,00 4.419.000,00 4.355.041,21 45.019,80 0,52% 1,10% 0,03%

RECUPERAÇÃO BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 40.499,31 0,00 0,00 39.057,85 -1.441,46 -3,56% -3,56% 4,67%

Total Renda Fixa 42.568.155,34 2.349.000,00 4.661.571,43 40.706.348,06 450.764,15 1,06% 0,13%
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Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatório, parecer ou análise) foi preparado para uso exclusivo do destinatário, não podendo ser reproduzido ou distribuído por este a qualquer pessoa sem
expressa autorização da MOSAICO CONSULTORIA. As informações aqui contidas, tem por somente, o objetivo de prover informações e não representa, em nenhuma hipótese, uma oferta de compra e
venda ou solicitação de compra e venda de qualquer valor mobiliário ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIÃO que reflete o momento da análise e são consubstanciadas em
informações coletadas em fontes públicas e que julgamos confiáveis.

A utilização destas informações em suas tomadas de decisão e consequentes perdas e ganhos não nos torna responsáveis diretos. As informações aqui contidas não representam garantia de exatidão
das informações prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e não devem ser consideradas como tais.

As informações deste documento estão em consonância com as informações sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto não substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de
divulgação e outros exigidos legalmente. É recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atenção para as cláusulas relativas aos objetivos, aos riscos e à política de investimento do(s)
produto(s). Todas as informações podem ser obtidas com os responsáveis pela distribuição, administração, gestão ou no próprio site da CVM (Comissão de Valores Mobiliários) através do link:
https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboração buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situação financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado não representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados à sua carteira de
crédito e estruturação. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operações com valores mobiliários de bolsa, balcão, nos mercados de liquidação futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos
investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido está representado em Real (BRL) e para os cálculos, foram utilizadas observações diárias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratação de empresa de Consultoria de Valores Mobiliários para a emissão deste documento não assegura ou sugere a existência de garantia de resultados futuros ou a isenção de risco. Cabe a
Consultoria de Valores Mobiliários a prestação dos serviços de ORIENTAÇÃO, RECOMENDAÇÃO E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE
INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES MOBILIÁRIOS, CUJA ADOÇÃO E IMPLEMENTAÇÃO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolução CVM nº 19/2021).

Na apuração do cálculo de rentabilidade da carteira de investimentos são considerados os recursos descritos no Art. 3º da Resolução CMN nº 4.963/2021, provenientes do recolhimento das alíquotas
de contribuição dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciária, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonância com a Portaria MTP nº
1.467/2022, art. 84, inciso III, alínea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratação de Consultoria de Valores Mobiliários, se adequar às normativas pertinentes e principalmente a Portaria MTP nº 1.467/2022 e suas alterações, além da
Resolução CMN nº 4.963/2021, que dispõem sobre as aplicações dos recursos financeiros dos Regimes Próprios de Previdência Social, instituídos pela União, Estados, Distrito Federal e Municípios e dá
outras providências.
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 IPASEM NH - Resenha dos Investimentos                        

 JANEIRO 2025 

 

Cenário Janeiro  2025 

 
Nos EUA a inflação ainda está 2% acima da meta e as chances de 
corte nos juros estão diminuindo em meio à crescente incerteza 
sobre o impacto econômico das políticas comerciais, de 
imigração e fiscais do governo Trump, janeiro o índice subiu 
0,5%.  
 
No Brasil os títulos prefixados com vencimento acima de um ano 
apresentaram a melhor rentabilidade entre os papéis de renda fixa 
de janeiro. O índice IRF-M1+ subiu 3,41% no mês, revertendo as 
perdas acumuladas de 1,81% de 2024. 
Os prefixados longos tiveram recuperação em janeiro 
impulsionado por mudança nas expectativas do mercado em 
relação à política econômica do governo norte-americano e seus 
efeitos sobre os juros globais e câmbio, segundo analista da 
Anbima. 
 Nos prefixados curtos com vencimento até 1 ano, medidos pelo 
IRF-M1, o avanço foi mais modesto, registrou alta de 1,28% ao 
mês.  
No curto prazo, com a tendência de alta de inflação e da taxa de 
juros, a percepção do risco fiscal do Brasil aumentou, porque as 
medidas de equilíbrio das contas públicas não estão sendo 
percebidas pelo mercado.  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
Os Títulos atrelados a inflação, como o IMA-B 5 que acompanha 
NTN-Bs com vencimento de até cinco anos, registrou alta de 
1,88% ao mês devido a decisão do Copom de elevar a Selic em 
um p.p. 
Os títulos de longo prazo, medidos pelo IMA-B 5+ reflete NTN-
Bs (Tesouro IPCA+) com vencimento acima de cinco anos, 
tiveram alta de 0,43% no mês. 
Títulos de crédito privado e atrelados à taxa DI também tiveram 
ganhos em janeiro, o índice Anbima (IDA) teve valorização de 
1,56 no mês e o IDA –DI rentabilizou 1,58% no mês. 
 
A  busca por aplicações em renda fixa reforça a preferência dos 
investidores, o que reverteu as perdas de 2024 no mês de janeiro 
em papéis de longo prazo.  
 
Conforme IBGE, o IPCA subiu 0,16% em janeiro, ficou 0,36p.p 
abaixo da taxa de dezembro/2024 (0,52%). No acumulado de 12 
meses recuou para 4,56%. O INPC de janeiro/2025 ficou estável 
(0%), em dezembro/2024 tinha ficado em 0,48%. 
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Previdência 

Em 2025, conforme a política de Investimentos da Previdência a 
rentabilidade das aplicações financeira terá a meta de 5,19 % 
+INPC acumulado ao ano. Em janeiro, a meta calculada do mês 
foi 0,42%. No referido mês, o saldo do patrimônio ficou em R$ 
371.026.949,53 e o saldo da rentabilidade foi de R$ 
4.888.832,64.  A rentabilidade atingida foi de 1,34%. 

Observam-se no Relatório Analítico, do mês de janeiro, que 
praticamente todos os fundos apresentaram retorno acima da 
meta, os melhores retornos sobre o valor investido foi o fundo 
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028, BB TÍTULOS PÚBLICOS VERTICE 
2028, BB IRF-M TP, sendo que estes representam 11,10% do PL 
da carteira. Na renda variável apenas o fundo BB DIVIDENDOS 
MIDCAPS apresentou retorno superior a meta do mês. O retorno 
sobre o valor total investido na renda fixa foi de 1,37% e de –
2,02% na renda variável. O total de movimentações em 
Aplicações foi de R$ 31.361.372,80 e de Resgates foi de R$ 
17.121.328,37. A evolução do patrimônio foi de aumento de R$ 
19.128.877,28 em relação ao mês anterior.  A meta foi superada 
porque os fundos com marcação a mercado tiveram rentabilidade 
positiva,  os valores aplicados nos fundos de CDI  correspondem a 
41,85% da carteira, e o INPC ficou estável em janeiro (0%). 

 

                                            

Assistência 

Em 2025, conforme a Política de Investimentos da Assistência à 
Saúde a meta para rentabilidade das aplicações financeiras está 
definida em 4,75% + INPC acumulado ao ano. A meta calculada 
do mês é 0,39%. O saldo do patrimônio investido foi de R$ 
40.706.348,07 e a carteira apresentou rentabilidade de R$ 
450.764,149. A rentabilidade foi de 1,06% .  

Conforme observado no Relatório Analítico de Investimentos, 
praticamente todos os fundos tiveram rentabilidade que 
superou a meta do mês, mas o melhor retorno sobre o valor 
investido foi o fundo CAIXA BRASIL IRFM- 1 e BB IRF-M 1, esses 
fundos representam 25,88% da carteira. O total de 
movimentações em Aplicações foi de R$ 2.349.000,00 e de 
Resgates foi de R$ 4.61.571,43. A maior parte do patrimônio da 
carteira está concentrada em fundos com liquidez, como o CDI.  
O INPC em janeiro ficou estável (0%), contribuindo para  a meta 
ser superada. 
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